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【冠通研究】 

国内精炼铜边际过剩，预计铜价低位震荡  

制作日期：2024年7月5日 
 

【策略分析】 

 

今日沪铜延续涨势，开盘震荡上行，收盘重心小幅上移。宏观方面，近日美国ADP就业数据

和ISM制造业数据走弱，叠加美联储会议纪要表态放鸽，市场降息预期抬升，海内外铜价共振上

行，但市场关注的重大数据仍未公布，走势方向仍存在不确定性。国内方面，据SMM统计数据显

示，6月中国电解铜产量为100.5万吨，同比上升9.49%，且较预期的98.5万吨增加2万吨。1-6月

累计产量为591.83万吨，同比增加35.91万吨，增幅为6.46%。需求方面，本周线缆企业综合开工

率环比下降1.22%，大中型铜杆企业综合开工率环比下降0.52%，国内需求端弱势依旧。总的来说，

国内供给端精炼铜边际过剩，需求端复产不及预期，基本面中性偏空。近期关注海外重要宏观数

据。操作上，前期空单可选择减仓，多头建议暂时观望。 

 

 

 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡上行，报收于80370元/吨，前二十名多单量133,672 手，空单量 

131,648手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水-20元/吨，华南现货升贴水-55元/吨。LME现货结算价9726.5美

元/吨，贴水-143.5美元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截止6月28日最新数据显示，现货粗炼费（TC）2.6美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.26美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截止7月5日，SHFE阴极铜库存25.05万吨，和上一个交易日相比，涨跌-0.27万吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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