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短期承压偏弱震荡思路，单边暂时观望为宜 
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【策略分析】  

短期承压偏弱震荡思路，单边暂时观望为宜 

今日黑色系跌势放缓，铁矿石低开后震荡略偏强运行，收盘价格重心小幅上移。

目前，铁矿石需求端暂时维持韧性，但供应端仍在持续施压，高库存难以有效去

化；近期粗钢产量调控预期强化，加之上周降息预期落空、经济数据表现不佳等

因素影响，宏观乐观氛围亦有所转弱，黑色系情绪退潮。淡季阶段黑色产业基本

面整体承压，上周以来市场对于宏观层面的强预期逐渐转弱，黑色系盘面在僵持

盘整后，向产业现实面靠拢，铁矿石基本面现货与预期均偏空的状态下，短期或

承压震荡偏弱。需要注意的是，宏观层面扰动频繁，前期回调后，向上弹性或更

好，因此操作上，单边观望或者短线轻仓试空，不建议大举追空，下方关注 760

附近支撑。 

【期货行情】 
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期货方面：铁矿石主力 I2409 合约低开后震荡略偏强运行，最终收盘于 801 元/

吨，+0元/吨，涨跌幅+0%。成交量 25.33 手，持仓 36.95万，-9518 手。持仓方

面，今日铁矿石 2409 合约前二十名多头持仓为 210171手，-4143 手，前二十名

空头持仓为 226891 手，-6749手，多减空减。 

【基本面跟踪】 

产业方面：外矿方面，6 月 17 日-6 月 23 日全球铁矿石发运总量 3338.0 万吨，

环比减少 117.0万吨。澳洲发运量 2059.6 万吨，环比减少 30.1 万吨，其中澳洲

发往中国的量 1809.9 万吨，环比增加 24.4 万吨。巴西发运量 773.1 万吨，环比

增加 2.2 万吨。内矿方面，截止 6 月 14 日，全国 126 家矿山铁精粉日均产量和

产能利用率分别为 42.92 万吨和 68.03%，环比-0.1 万吨/天和-0.16 个百分点，

目前产量处于近几年同期高位。需求端，6月 15日至 6月 20日当周，日均铁水

产量 239.94 万吨，环比+0.63万吨，铁水连续延续小幅上涨态势。 

基本面上，本期外矿发运周度高位小幅回落，减量主要来自非主流矿，本期到港

有所回升；目前发运和到港均处于同期高位。年初以来，外矿发运和到港大部分

时间处于同比偏高水平；季节性走势上看，6 月份澳洲矿财年末冲量，巴西发运

亦处于季节性回升阶段，后续到港压力仍较大，7 月份后发运有望阶段性放缓。

需求端，日均铁水产量、钢厂日延续小幅回升态势；目前看钢厂盈利状况尚可，

后续两周铁水仍有小幅回升空间，需求端韧性仍存。库存端，港口库存高位运行；

目前看到港压力仍较大，需求端上方增量空间有限，港口库存仍难有效去化。 
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