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【冠通研究】 

 
沥青：反弹 

 

制作日期：2024年06月07日 
 

【策略分析】 
 

观望 

供应端，沥青周度开工率环比回落3.4个百分点至25.3%，处于历年同期低位。利润亏损下，炼

厂沥青仍将维持低开工。上周沥青下游各行业开工率涨跌互现，南方需求仍受降雨影响，其中道路

沥青开工继续上升1个百分点，升至去年11月中旬水平，与去年同期基本持平沥青库存存货比五一节

后继续小幅回升，本周库存存货比小幅增加，仍但处于历史低位。政府工作报告中提及的超长期特

别国债陆续发行有利于缓解地方政府财政压力，关注后续沥青基建能否得以拉动。目前沥青供需两

弱，上周出货量因价格优惠政策反弹，但本周回落至24万吨水平，美国将重新对委内瑞拉实施油气

制裁，5月10日，美国允许一些石油公司（哈里伯顿、斯伦贝谢、贝克休斯、威德福）在委内瑞拉开

展基本业务的一般许可证延长至2024年11月15日，但近期马瑞原油贴水幅度加大，原油大跌后，沥

青跟随破位下跌，建议沥青观望。 

 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日沥青期货2409合约上涨0.71%至3528元/吨，5日均线下方，最低价在3500元/吨，最高价

3545元/吨，持仓量减少2980至306407手。 

基差方面： 

山东地区主流市场价维持在3535元/吨，沥青09合约基差下跌至7元/吨，处于中性水平。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

基本面上看，供应端，沥青开工率环比回落3.4个百分点至25.3%，较去年同期低了9.1个百分点，

仍处于历年同期低位。1至4月全国公路建设完成投资同比增长-9.1%，累计同比增速继续回落。4

月同比增速为-14.12%。2024年1-4月道路运输业固定资产投资实际完成额累计同比增长0.7%，较

2024年1-3月的3.6%继续回落。截至6月7日当周，沥青下游各行业开工率涨跌互现，其中道路沥青

开工继续上升1个百分点，升至去年11月中旬水平，与去年同期基本持平。3月5日的政府工作报告

中指出，将从2024年开始连续发行超长期特别国债，专项用于国家重大战略实施和重点领域安全

能力建设。5月17日，超长期特别国债陆续发行。关注超长期特别国债发行能否带动公路建设增

长。 

库存方面，截至6月7日当周，沥青库存存货比较5月31日当周环比增加0.5个百分点至26.2%，沥青

炼厂库存仍处于历史低位。 
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山东地区基差

山东基差 期货收盘价(活跃合约):沥青 市场价(主流价):沥青(重交沥青):山东地区

元/吨 元/吨

 

数据来源: Wind  冠通研究 
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