
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 82.08 82.6 -0.52 开工率 83.689 83.453 0.236
产量 68.42 68.87 -0.45 产线条数 253 253 0
重质产量 39.96 40.31 -0.35 产量 120.1735 120.3335 -0.16
轻质产量 28.46 28.56 -0.1
厂内库存 80.99 81.82 -0.83 库存 5805.3 5931.94 -126.64
重质库存 43.85 45.55 -1.7 库存可用天数 24.5 25 -0.5
轻质库存 37.14 36.27 0.87
库存可用天数 6.8 6.87 -0.07
产销率 101.21 105.1 -3.89 天然气利润 -68.26 -60 -8.26
氨碱法毛利 532.11 456.59 75.52 石油焦利润 268.17 278 -9.83
联产法毛利 917.1 914.6 2.5 煤制气利润 148.99 149 -0.01
基差 -183 -175 -8 基差 -252 -186 -66
9-1价差 128 113 15 9-1价差 12 -20 32

品种套利 纯碱-玻璃09价差 493 631 -138 纯碱-玻璃01价差 382 582 -200
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纯碱：本期纯碱开工产量窄幅下降，装置陆续复产，此前交易的产量减量的预期开始回升，但市场仍对夏季检修预期持
有观望态度，产量产能震荡为主，预计后续逐步回升。产销回落，但仍在百位以上，需求端承接力度不够强，近日玻璃
产线冷修情况增加，利润低位下，市场对下游需求情绪悲观，刚需补库为主。库存端，窄幅去库，其中轻碱微幅补库。
利润延续上涨，现货价格企稳，盘面目前震荡为主，受玻璃走强带动反弹，需关注近期是否继续有降低负荷减量计划。
玻璃利润延续下跌，关注产线变化。
玻璃：玻璃期现市场分化，现货企跌止稳，盘面震荡偏强。开工率有小幅回升，产线开停并存，利润连连下跌，不排除
集中检修的可能性。需求端虽地产政策传导尚无法短时间完全改善，但产销最近有回升，政策刺激情绪韧性仍在，普遍
对后市抱有乐观态度。目前库存有去化，梅雨季节的到来，不排除进一步累库的可能性，上游纯碱目前价格企稳，若企
业复产稳步进行，价格有偏弱趋势，对玻璃提供支撑减弱，目前仍需关注玻璃产线是否有冷修预期，市场对政策刺激需
求乐观，库存去化，盘面震荡为主。
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