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【冠通研究】 

 
塑料：塑料冲高回落 

 

制作日期：2024年05月28日 
 

【策略分析】 
 

前期多单轻仓持有 

塑料进入检修季，随着连云港石化、大庆石化等检修装置重启开车，其周度开工率环比上涨2

个百分点，升至中性水平，较去年同期高了2个百分点，不过榆林化工、广东石化等部分装置计划检

修，预计开工率将小幅下降。下游开工五一节后边际走弱，农膜订单季节性回落，但4月份制造业

PMI虽小幅下降，但仍处于扩张区间，超长期国债陆续发行，房地产不断出台利好政策，需求预期向

好，关注后续需求继续回升情况，本周工作日石化去库加快，继续关注节后的去库情况。原油跌幅

不大，塑料估值仍较低，不过目前也出现下游抵触高价原料现象，建议塑料前期多单轻仓持有。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

塑料2409合约减仓冲高回落，最低价8609元/吨，最高价8716元/吨，最终收盘于8616元/

吨，在60日均线上方，涨幅0.06%。持仓量减少21679手至494500手。 

现货方面： 

PE现货市场多数上涨，涨跌幅在-0至+150元/吨之间，LLDPE报8600-8750元/吨，LDPE报

10100-10250元/吨，HDPE报8400-8750元/吨。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 
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基本面上看，供应端，检修装置变动不大，塑料开工率维持在88%左右，较去年同期高了2个百分

点，目前开工率处于中性水平，不过榆林化工、广东石化等部分装置计划检修，预计开工率将小

幅下降。 

需求方面，截至5月24日当周，PE下游开工率环比下降1.08个百分点至42.36%，农膜订单继续季节

性下降，下游开工率处于历年同期低位水平。 

五一期间石化累库21万吨至93万吨，与去年同期相较高了5万吨，累库幅度与近两年基本相当，符

合预期，周二石化早库环比下降5万吨至84万吨，较去年同期高了15万吨，上周去库放缓，不过本

周工作日去库加快，关注节后去化情况。 

原料端原油：布伦特原油08合约上涨至83美元/桶，东北亚乙烯价格环比持平于955美元/吨，东南

亚乙烯价格环比持平于855美元/吨。 

60

65

70

75

80

85

90

95

100

22/05/18 22/11/18 23/05/18 23/11/18

塑料日度开工率

%

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180
石化日库存

2024年 2023年 2022年 2021年 2020年 2019年 2018年

万吨

 

数据来源: Wind  冠通研究 
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