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【冠通研究】 

鹰派纪要打压降息预期，预计铜价高位震荡  

制作日期：2024年5月23日 
 

【策略分析】 

 

沪铜今日低开走弱，昨日FOMC公布美联储最新会议纪要，会议纪要表述偏鹰，受此影响基本

金属全线下跌，短期预计铜价高位震荡。今日SMM市场消息，国际铜研究小组（ICSG）周三称，

2024年3月，全球精炼铜产量为233万吨，消费量为220万吨，存在约12.5万吨的供给过剩，2月供

给过剩19万吨。若考虑中国保税区库存变化，3月供给过剩13.8万吨，2月供给过剩22.1万吨。尽

管当下铜矿供给端短缺扰动以及美铜逼仓风险对铜价有一定支撑作用。但当下国内精炼铜供给相

对充足，截至5月23日周四，SMM全国主流地区铜库存环比周一增加1.23万吨至41.51万吨，较上

周四增加0.47万吨，再度刷新年内新高。过高的库存对铜价上行存在一定压力。期预计铜价高位

震荡，建议暂时观望。后续需要关注国内库存拐点。主力合约下方关注81200以及79500一带支撑

价位。 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日低开走弱，报收于83080元/吨，前二十名多单量137,446手，空单量138,041手。 

 
现货方面：今日华东、华南现货铜均贴水运行，其中华东贴水280元/吨，华南贴水335元/吨。LME现

货结算价10447美元/吨，贴水-121美元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截止5月17最新数据显示，现货粗炼费（TC）降至3.1美元/干吨，现货精炼费（RC）降至

0.31美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截止5月23日，SHFE阴极铜库存增至22.5万吨，和上一个交易日相比，上升0.1万吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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冠通期货 研究咨询部 王静 
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