
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 87.61 85.61 2 开工率 84.210 84.210 0.000
产量 73.03 71.37 1.66 产线条数 256 256 0
重质产量 41.76 40.66 1.1 产量 122.1285 122.0485 0.08
轻质产量 31.27 30.71 0.56
厂内库存 87.85 89.09 -1.24 库存 5993.2 5919.6 73.6
重质库存 53.91 52.77 1.14 库存可用天数 24.6 24.4 0.2
轻质库存 33.94 36.32 -2.38
库存可用天数 7.38 7.48 -0.1
产销率 101.7 103.03 -1.33 天然气利润 103 149 -46
氨碱法毛利 466.78 256.05 210.73 石油焦利润 374 388 -14
联产法毛利 533.6 411.1 122.5 煤制气利润 196 243 -47
基差 17 5 12 基差 4 -14 18
9-1价差 193 129 64 9-1价差 37 13 24

品种套利 纯碱-玻璃09价差 697 558 139 纯碱-玻璃01价差 462 312 150
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：纯碱本期综合开工率及总产量均上涨，市场前期对纯碱装置检修供应减少的预期尚未兑现，仍需持续关注五月供应端扰动
情况，需求端维稳，本期出货率有下滑，临近五一假期，下游备货意愿强，但整体尚未出现大规模波动，需求端维持刚性。库存
本期延续去化，其中重碱有累库，预计整体小幅波动。现货价格上涨，纯碱利润有大幅增加。碱基本面波动不大，本轮上涨多源
于对市场供应端的预期，目前预期尚未兑现，仍需持续关注五月检修计划，节前下游补库提供支撑，短期纯碱仍上涨趋势，资金
扰动盘面，谨慎追涨。

玻璃：本期玻璃开工率保持不变，目前暂无产线变动情况，产量维稳。下游对玻璃的需求仍处于低迷状态，玻璃产业呈累库趋
势，高供给低需求下，行业库存尚无大幅去库的可能性。玻璃利润连续下跌，警惕计划外产线冷修的可能。基本面矛盾仍主导市
场，近期纯碱连连上涨，成本端对玻璃盘面价格支撑力度强，拉动玻璃盘面上涨，关注纯碱端市场的变动，纯碱调整后，玻璃基
本面影响仍将重新回归盘面，短期偏多，谨慎追涨。

供给

库存

利润

基差&价差

60

65

70

75

80

85

90

95

100

纯碱开工率（%）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

76

78

80

82

84

86

88

90

92

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

浮法玻璃开工率（%）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

65.00

70.00

75.00

80.00

纯碱产量（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

100

105

110

115

120

125

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

浮法玻璃产量（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

200.00

纯碱厂内库存（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

浮法玻璃期末库存（万重量箱）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-500.00

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

纯碱氨碱法毛利：华东（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2500.00

3000.00

纯碱联产法毛利：华东（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

天然气浮法工艺利润（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-500

0

500

1000

1500

2000

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

石油焦浮法工艺利润（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

纯碱产销比(%)

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

煤炭浮法工艺利润（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-1000.00

-500.00

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

纯碱主力合约基差

2021 2022 2023 2024

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

玻璃主力合约基差

2021 2022 2023 2024

-1000.00

-500.00

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

纯碱9-1价差

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-600

-400

-200

0

200

400

600

800
玻璃9-1价差

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

纯碱-玻璃2409价差（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

纯碱-玻璃2501价差（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023 2024


