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冠通期货热点评论 

--伊朗报复性行动较为克制，原油冲高回落 
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 事件： 

当地时间 4 月 14 日凌晨，伊朗伊斯兰革命卫队对以色列目标发动大规模导

弹和无人机袭击，引发市场担忧地缘政治风险升温。 

 点评： 

1、伊朗袭击以色列 

当地时间 4 月 14 日凌晨，伊朗伊斯兰革命卫队对以色列目标发动大规模导

弹和无人机袭击，主要是回应伊朗驻叙利亚大使馆领事被以色列空袭事件。4月

1 日，以色列空袭伊朗驻叙利亚大使馆领事部门建筑，造成至少 13 人死亡，其

中包括伊斯兰革命卫队“圣城旅”一指挥官。伊朗最高领袖哈梅内伊誓言惩罚以

色列。 

此次是伊朗有史以来首次直接动用导弹和无人机袭击以色列，市场担忧地缘

风险升级。不过从各方近日的表态和行动来看，地缘风险继续升级的概率并不大。 

首先，伊朗常驻联合国代表团很快表示，伊朗对以色列的袭击可以被视为已

“结束”，当然他们也表示如果以色列再犯“错误”，伊朗的反应将会更加严厉。

伊朗此次袭击以色列主要是为了国内有个交代，与此前苏莱曼尼被杀以及克尔曼

城连环爆炸一样，伊朗均对此有所报复性行动，但均较为克制。此次袭击只针对

以色列空军、情报机构和军事基地发起打击，避免了袭击以色列的经济和基础设

施。伊朗并不想大规模参与战争，尤其是要面对强大美军，如果袭击造成大规模

伤亡，以色列背后的美军必会参与，这将对伊朗的社会经济造成巨大的打击。 

其次，美国并不像伊朗和以色列冲突升级，美国国防部部长奥斯汀表示，美

国不寻求与伊朗发生冲突，但将继续采取一切必要行动来保护以色列和美国人员

的安全。拜登表示不支持以色列进行反击、美国不会参与针对伊朗的进攻行动。

另外，七国集团领导人会议也呼吁各方保持克制并采取行动降低紧张局势。 
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最后，此次袭击绝大多数被以色列和其盟友拦截，造成的损失很小。目前以

色列战时内阁就回应伊朗袭击的时间和方式仍存分歧。现在执政的内塔尼亚胡将

面对更大的反对派压力，美国对其施压也越来越大。内塔尼亚胡势必得权衡利弊。 

2、原油行情展望 

整体来看，此前原油上涨部分包含伊朗针对以色列展开报复性行动，目前伊

朗袭击以色列较为克制，其余各方均为使冲突进一步升级。地缘风险大概率降温，

原油回归基本面，不建议在此追多。当然也不排除以色列内塔尼亚胡政府做出不

理智行为，届时冲突升级下，原油恐将大幅上涨，需要时刻关注以色列行动。目

前中国炼厂陆续进入检修季，美国原油需求未能进一步增加，整体油品库存增加，

叠加 IEA 下调了原油需求，汽柴油裂解价差上涨乏力，原油需求端目前面临压力。

原油有望回调。但供给端，OPEC+承诺严格减产，美国原油产量受资本开支压制，

原油回调空间也很有限，预计近期原油将高位震荡，关注中东地缘政治风险。 
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数据来源： Wind  冠通研究 
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