
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 

冠通期货热点评论 

——出口预期转弱叠加现货氛围不佳，尿素跳空低开后大幅下挫 

发布时间：2024 年 3月 18日 

➢ 事件： 

尿素跳空低开后大幅下挫，领跌商品市场。供需格局相对宽松，印度招标消

息发布，出口预期转向悲观，尿素明显下挫。 

➢ 点评： 

基本面看，近期装置变动相对有限，日产高位运行叠加淡储资源陆续释放，

整体行供应较为充裕。而需求端，小麦返青备肥进入到尾声，春耕肥需求尚未集

中释放，农需阶段性偏弱；复合肥处在旺季阶段，开工率高位运行，对尿素需求

带来较强支撑；工业需求下游开工基本上恢复至正常水平，刚需补库为主，需求

趋于稳定；出口政策暂未有明显转变，印度发布了新一轮的招标，根据目前市场

主流的出口消息推测，时间角度上看，中国厂商或难参与本次招标，短期预计难

对实际需求形成影响。成本端，煤炭需求走弱，煤炭价格偏弱运行。上周周中以

来，现货价格持续下调，直至本周一现货成交氛围仍未有明显好转，预计短期现

货报价仍下调，但考虑到下游有逢低采买的动作，预计现货下调幅度有限。 

期货盘面上，上周五印度招标消息发布，而出口政策暂未有转向，即使按照

目前市场的主流出口法检预期，中国厂商也大概率难以参加本次招标，因此出口

预期转弱，盘面本周一低开后大幅下挫。我们认为短期基本面无较强的上涨驱动，

但刚需支撑仍存，且出口相关消息仍在发酵，预计盘面仍有所反复，建议震荡偏

弱思路对待。主力 2405关注下方 2000附近支撑。 
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