
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 91.01 90.52 0.49 开工率 85.150 85.480 -0.330
产量 74.71 74.31 0.4 产线条数 258 259 -1
重质产量 44.58 44.23 0.35 产量 121.1585 120.6205 0.538
轻质产量 30.13 30.08 0.05
厂内库存 87.04 84.76 2.28 库存 5924.3 5572.2 352.1
重质库存 43.86 42.26 1.6 库存可用天数 24.5 23.2 1.3
轻质库存 43.18 42.5 0.68
库存可用天数 7.42 7.23 0.19
产销率 96.95 86.66 10.29 天然气利润 437 447 -10
氨碱法毛利 273.66 344.65 -70.99 石油焦利润 732 727 5
联产法毛利 520.6 633.1 -112.5 煤制气利润 399 414 -15
基差 66 320 -254 基差 20 63 -43
5-9价差 10 -19 29 5-9价差 60 68 -8

品种套利 纯碱-玻璃05价差 318 135 183 纯碱-玻璃09价差 368 222 146
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：纯碱产量增长速度放缓，三月有个别检修计划，产量居于高位，但存在下降预期，周内也频发供给端扰动消息；需求端，产销
率增长，下游市场开始回暖有部分询单现象，下游装置开工正常，市场情绪好转，现货价格企稳。产量上涨速度放缓，下游补库提
振，累库增速环比放缓。轻碱重碱双双累库。成本价格上调，现货价格止跌企稳，纯碱利润下降。总体来说，纯碱供应增量放缓，需
求逐渐恢复，仍需观望恢复状态，供需宽松逐渐改善，基本面情况暂无太大变化，消息频发，市场波动剧烈，暂时偏多，谨慎做多。

玻璃：本期一条产线放水冷修，开工稳中有动小幅度下降，但前期开火产线产能释放，产量增加，高供给压力仍存。下游复工明显不
如往年，订单量低，目前需求端情况尚不明朗，是否弱预期弱现实有待考究，仍需观测金三银四、宏观地产政策是否带来需求的释放
。累库放缓，供应维持高位水平，稳中有动，下游开工提振不佳，交投市场疲弱，玻璃预计将继续累库。基本面疲弱，盘面下跌，供
强需弱格局逐渐改善，或有反弹行情，空头减仓。关注地产政策刺激及上游纯碱价格波动。
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