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原料端，随着多家机构对于巴西 23/24大豆产量作出持续下修，以及阿根廷产情已经没

有进一步优化空间下，美豆自 2月底开始筑底企稳，受此支撑，国内豆粕主力震荡反弹。然

后，巴西在完成陈豆大量排船后，由于巴西大豆减产以及价格偏低，农民有惜售情况，巴西

在 3-5月的出口或低于去年，国际供应压力放缓；国内，此前对于生猪去产能的悲观预期伴

随仔猪销售利润的好转以及在反季节的压栏增重带来的需求支撑下，悲观情绪修复，进而推

动豆粕主力开始尝试突破压制长达 1个月之久的技术压力（3080）。 

菜籽市场，尽管加拿大阿尔伯塔和萨斯喀彻温省部分地区偏干，但尚未进入到播种季，

且旧作销售偏慢；国内受寒潮影响，有一定减产预期，但利多驱动整体有限，更多为跟随豆

粕市场运行，盘面表现相对偏弱。 

就当下而言，行情能否延续升势主要关注两方面，一是要看巴西大豆产量是否具有进一

步调减空间，从最新消息看，农业咨询机构 Stonex 在 3 月 1 日的声明中将巴西 2023/2024

年度大豆产量预估从之前的 1.5035 亿吨上修至 1.515 亿吨，因指戈亚斯州、马拉尼昂州、

托坎廷斯州、皮奥伊州、帕拉州和巴伊亚州的作物单产优于预期。显然，市场对于供应的分

歧已经开始，这部分带来的支撑趋于力竭。 

第二，除了肉禽市场季节性的需求回升外，更大的驱动在于国内生猪的育肥需求支撑。

春节前，外购育肥利润的好转更多还是依托于低价仔猪，春节以后，随着外购利润转负，以

及仔猪供应相对充裕，高价仔猪并未被市场所接受，成交清淡。且国内产能、供应过剩的背

景尚未扭转，反季节性的增重也难以长久摆脱淡季影响，因此在产能去化不足下，育肥需求

有限。农业农村部近日印发《生猪产能调控实施方案（2024年修订）》，若得到落实，将对育

肥情绪带来较大刺激。  
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