
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 89.82 88.24 1.58 开工率 85.103 84.820 0.283
产量 71.83 70.57 1.26 产线条数 259 257 2
重质产量 41.02 40.34 0.68 产量 120.6205 120.6205 0
轻质产量 30.81 30.23 0.58
厂内库存 74.85 68.83 6.02 库存 5425.5 5214 211.5
重质库存 36.48 32.58 3.9 库存可用天数 22.6 21.7 0.9
轻质库存 38.37 36.25 2.12
库存可用天数 6.55 6.02 0.53
产销率 91.62 63.44 28.18 天然气利润 422 396 26
氨碱法毛利 590.92 582.05 8.87 石油焦利润 691 671 20
联产法毛利 760.6 873.1 -112.5 煤制气利润 399 389 10
基差 348 354 -6 基差 43 -74 117
5-9价差 27 43 -16 5-9价差 93 125 -32

品种套利 纯碱-玻璃05价差 159 124 35 纯碱-玻璃09价差 225 206 19

简评

免责声明：

冠通期货 研究咨询部 王静 

执业资格证书编号：F0235424/Z0000771

联系方式：010-85356618

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使
用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻版，复制，引
用或转载。如引用、转载、刊发，须注明出处为冠通期货股份有限公司。

供给

库存

利润

基差&价差

2024/2/23

纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：本周纯碱开工率回升，纯碱产量较前期增加。碱厂装置稳定运行，阿拉善天然碱项目一期第三条生产线已基本达产，第四条生
产线已投料。进口陆续到货，供应端预期偏松。需求端，下游复产，需求量上升，本期产销率大幅上涨，但仍保持在一百以内，供需
矛盾稍作缓解，但下游深加工尚未完全恢复，预计厂家观望为主，需求仍较疲弱。产量高位下，轻碱重碱双双累库，目前库存同比增
加，厂内库存绝对水平中低位，预计持续小幅累库。联产法成本价格上调，纯碱利润下降。总体来说，纯碱供应稳定高企，需求逐渐
恢复，但整体依然偏松，本周雨雪天气或将继续影响运输。目前基本面疲弱，盘面贴水较大，谨慎做空，关注下方成本线。

玻璃：开工率提升，产线条数增加，产量保持不变，预计供应仍有上涨预期，开火产线将陆续高产出。而近日下游仍未完全开工，需
求端尚未被完全带动，叠加雨雪天影响运输状况，产销情况一般，市场交投冷淡，出货停滞。目前供应预期继续增加条件下，需求尚
未恢复，预计将继续累库，但库存压力并不明显，历史同比仍偏低。综合来看，玻璃产量预期增加，终端下游尚未全面开启，元宵节
后下游开工情况仍需观察讨论，库存大幅累积，且短期库存仍将累库。高供应低需求，库存预计持续累积，短期仍偏弱，关注雨雪天
气带来的影响及下游开工状况。
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