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冠通期货热点评论 

--巴以未达成停火协议，原油上涨 

发布时间：2024年 2月 19日 

 

 事件： 

春节假期期间，受地缘政治持续紧张影响（巴以未达成停火协议，以色列在

加沙南部拉法展开大规模军事行动，胡塞武装持续袭击以色列相关船只，欧美空

袭也门），国际原油价格偏强震荡。节后开盘，国内原油高开 5%。 

 点评： 

1、原油上涨分析 

春节假期前，有消息传出哈马斯和以色列达成停火协议，原油一度下跌，但

随后巴以未达成停火协议,以色列在加沙南部拉法展开大规模军事行动，胡塞武

装持续袭击以色列相关船只，欧美空袭也门），国际原油价格偏强震荡，重回春

节假期前的高点。 

2、原油行情展望 

供给端，OPEC最新月报显示主要由于 2024 年一季度减产协议生效，OPEC 1

月份原油产量环比减少 35万桶/日至 2634.2 万桶/日。俄罗斯表示已在 1月份实

现了每日 50 万桶的石油和石油产品出口削减。由于冬季风暴结束的影响，美国

原油产量 2月 9日当周环比持平于 1330万桶/日，处于创纪录的高点。 

需求端，EIA数据显示 2月 9日当周，汽柴油需求均环比下降至历年同期偏

低水平，带动整体周度油品需求环比下降。其中汽油周度需求环比下降 7.25%至

816.8 万桶/日，四周平均需求在 825.0 万桶/日，较去年同期减少 1.01%；柴油

周度需求环比下降 7.84%至 351.4万桶/日，四周平均需求在 371.8万桶/日，较

去年同期减少 2.32%。 

原油虽然因巴以未达成停火协议而重回前期高点，但原油需求还未改善。欧

美成品油裂解价差回落，美国成品油去库，但汽柴油需求均环比下降至历年同期
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偏低水平，且美国原油库存大幅增加 1201.8 万桶。OPEC 对 2024 年全球原油需

求增速不变，而 IEA 则是小幅下调 2 万桶/日。美联储降息预期的延后也将压制

此前的需求乐观情绪，预计原油上行空间有限。 
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数据来源： Wind  冠通研究 

 

 

分析师： 
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意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，

任何机构和个人均不得以任何形式翻版，复制，引用或转载。如引用、转载、刊发，须注明出处为冠通期

货股份有限公司。 


