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【冠通研究】 

跟随成本端下跌，关注年线支撑 

制作日期：2024年 2月 2日 

【策略分析】 

跟随成本端下跌，关注年线支撑 

盘面上，今日黑色系低开后偏弱运行，成材延续下跌，尾盘跟随股市出现小幅回

抽，收盘价格重心继续下移。成材基本面情况符合季节性走势。宏观层面看，整

体氛围中性偏暖但节前政策继续提振或较为有限，持续性驱动不强。我们认为，

节前成材最主要的逻辑仍是成本支撑和宏观预期，钢厂对原料端补库结束，成本

端支撑有所走弱，短期带动成材震荡偏弱；热卷需求受季节性影响较小，节后需

求预计恢复快于螺纹，卷螺差预计震荡走扩。操作上，成材节前短线偏空或观望，

不建议留仓过节，关注年线位置支撑；做多卷螺差头寸继续持有，可至节后。 

【期现行情】 

 
螺纹 2405小时线 
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热卷 2405小时线 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2405开盘 3868 元/吨，收盘于 3825元/吨，-46元/吨，

涨跌幅-1.19%；热卷主力开盘 4006 元/吨，收盘于 3967 元/吨，-38 元/吨，涨

跌幅-0.95%。持仓方面，今日螺纹钢 RB2405 合约前二十名多头持仓为 1032737，

+47582 手，前二十名空头持仓为 1031593，+52900 手，多增空增；热卷 HC2401

合约前二十名多头持仓为 670878，-4888 手，前二十名空头持仓为 640636，-

32104手，多减空减。 

现货方面：今日国内钢材价格稳中有跌，上海地区螺纹钢现货价格为 3920元/吨

（-20 元/吨）；上海地区热轧卷板现货价格为 4000 元/吨（-10 元/吨）。节前建

材刚需基本上停滞，贸易商也逐渐离场，建材日成交跌至 1.85 万吨；热卷交投

气氛也随着春节的来临放缓，日度成交逐渐转弱。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 95元/吨（+23元/吨）；热卷基差为

13元/吨（+7元/吨）；目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 2月 1日，螺纹钢产量 215.70 万吨，-11.19

万吨，同比-8.17%；表需为 131.86万吨，-53.46万吨，同比+589.63%；社库 577.86
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万吨，+73.69 万吨；厂库 196.67 万吨，+10.15 万吨；总库存 774.53 万吨，环

比+83.84 万吨。热卷产量 321.7 万吨，+11.97 万吨，同比+5.12%；热卷表观需

求量 307.6 万吨，+1.5 万吨，同比+14.23%；厂库 84.35 万吨，+5.33 万吨；社

库 237.51 万吨，+8.75万吨；总库存为 321.9万吨，+14.1万吨。    

五大钢材产需双降，延续累库。其中螺纹钢产量连续第六周下滑，供应减量主要

来自短流程（-13.98 万吨），长流程产量小幅回升（+2.79万吨），2 月份前期检

修高炉逐渐复产，但铁水流向倾斜于板材，电炉在春节阶段检修力度逐渐加大，

后续电炉或仍带来边际减量，预计春节前螺纹钢产量仍有下滑。螺纹钢表需下滑

速度加快，高频成交数据降至绝对低位，交投基本停滞，距离春节还有一周，表

需仍有下滑空间。螺纹钢库存连续第十周累库，临近春节，累库速度也加快，库

存绝对水平同比偏低。热卷产需双增，产需均处于中等水平，产量明显回升导致

累库幅度加大，高频成交近几日明显走弱；仓单数量处于绝对高位。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货 
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