
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 88.29 87.04 1.25 开工率 84.156 83.880 0.276
产量 68.73 67.75 0.98 产线条数 256 255 1
重质产量 39.46 38.35 1.11 产量 121.0205 121.1805 -0.16
轻质产量 29.27 29.4 -0.13
厂内库存 37.63 40.62 -2.99 库存 3243.1 3197.7 45.4
重质库存 17.79 19.37 -1.58 库存可用天数 13.4 13.2 0.2
轻质库存 19.84 21.25 -1.41
库存可用天数 3.38 3.65 -0.27
产销率 104.35 104.71 -0.36 天然气利润 396 414 -18
氨碱法毛利 581.42 581.42 0 石油焦利润 675 675 0
联产法毛利 878.1 873.1 5 煤制气利润 386 342 44
基差 387 231 156 基差 -30 -141 111
5-9价差 44 74 -30 5-9价差 116 117 -1

品种套利 纯碱-玻璃05价差 135 220 -85 纯碱-玻璃09价差 207 263 -56
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：纯碱供给回升，继上周供应端受扰动后供应稳定上涨，纯碱行业开工负荷率维持在高位，货源供应量充足，重碱产量稳步上
升，轻碱产量略微下降；需求端，本周产销率下降，维持在一百以上，下游补库带动市场情绪回暖，少量需求拉动，但补库处于结
尾，仅刚需采购维持；库存下滑，其中重碱去库明显，下游补库临近结束，供应恢复预计库存累库，目前库存同比减少，厂内库存绝
对水平偏低。纯碱利润变动微弱，现货价格维稳。总体来说，供应端上行，开工率提升，产业呈现去库，下游补库市场交投气氛疲
弱，补库临近结束。预计短期震荡偏弱，关注下游备货情况、雨雪天气带来的扰动及供应端恢复。

玻璃：玻璃产量微幅下跌，一条产线株洲醴陵旗滨玻璃点火，处于历史偏高位水平，开工率产线均稳定，供应长居高位；需求端，临
近春节，赶工及补库基本结束，当前处于玻璃需求淡季，短期暂无宏观利好及需求预期。本期库存继续回升，供应高位需求拉动不
足，持续累库，库存仍处于低位水平，低库存下，对盘面形成支撑。纯碱价格维稳，天然气煤制气利润出现背离，石油焦为燃料利润
不变。总体来说，玻璃产量稳定，需求端下游冬储备货基本结束，难以继续形成提振，但低库存下盘面下跌空间不足。预计震荡为
主，关注上游纯碱价格及降雨降雪天气状况。
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