
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 87.04 89.62 -2.58 开工率 83.880 83.691 0.189
产量 67.75 69.77 -2.02 产线条数 255 255 0
重质产量 38.35 39.69 -1.34 产量 121.1805 121.1805 0
轻质产量 29.4 30.08 -0.68
厂内库存 40.62 43.81 -3.19 库存 3197.7 3158.6 39.1
重质库存 19.37 20.06 -0.69 库存可用天数 13.2 13 0.2
轻质库存 21.25 23.75 -2.5
库存可用天数 3.65 3.94 -0.29
产销率 104.71 98.25 6.46 天然气利润 414 406 8
氨碱法毛利 581.42 711.42 -130 石油焦利润 675 677 -2
联产法毛利 873.1 978.1 -105 煤制气利润 342 328 14
基差 231 395 -164 基差 -141 -71 -70
5-9价差 74 37 37 5-9价差 117 89 28

品种套利 纯碱-玻璃05价差 220 150 70 纯碱-玻璃09价差 263 202 61
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纯碱：纯碱开工率产量回落，部分生产线装置问题有检修状况，正在逐步恢复中，产量未出现明显下滑，远兴三线暂未达产，四线仍
无法确认投产时间；需求端，本周产销率回升，升至一百以上，下游补库带动市场情绪回暖，少量需求拉动；库存下滑，其中轻碱去
库明显，下游春节补库，上游供给出现波动，连续补库三周后转为去库，目前库存同比增加，厂内库存绝对水平偏低。市场高价抵触
心较高，纯碱利润遭挤压。总体来说，供应端不稳定因素存在，产量回落，下游补库市场交投气氛回温，预计短期震荡，装置维修稳
步进行，产量未出现明显下移，谨慎做多，关注下游备货情况及供应端恢复。

玻璃：玻璃产量稳定，暂无产线开火放水，处于历史偏高位水平，开工率产线均稳定，供应长居高位；需求端，临近春节，赶工基本
结束，部分厂商陆续准备冬储提振需求。本期库存继续回升，但产销有所回升，累库放缓，库存仍处于低位水平，低库存下，对盘面
形成支撑。纯碱价格维稳，成本端也波动收窄，利润走高，其中石油焦为燃料利润有所下降。本周宏观政策出台提振市场信心，玻璃
盘面上涨。上游纯碱价格波动刺激玻璃盘面上涨。总体来说，玻璃产量稳定，需求端除冬储备货外相对疲弱。金融市场情绪高涨，提
振玻璃盘面，预计震荡为主，关注上游纯碱价格及冬储备货情况。
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