
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 88.79 85.19 3.6 开工率 83.644 83.130 0.514
产量 69.12 66.32 2.8 产线条数 254 255 -1
重质产量 39.26 37.09 2.17 产量 121.3005 121.6185 -0.318
轻质产量 29.86 29.23 0.63
厂内库存 42.59 36.96 5.63 库存 3060.4 3225.5 -165.1
重质库存 17.6 15.95 1.65 库存可用天数 12.6 13.2 -0.6
轻质库存 24.99 21.01 3.98
库存可用天数 3.83 3.32 0.51
产销率 91.85 95.55 -3.7 天然气利润 357 274 83
氨碱法毛利 764.52 863.9 -99.38 石油焦利润 635 582 53
联产法毛利 1073.1 1362.1 -289 煤制气利润 296 232 64
基差 538 658 -120 基差 -71 -202 131
5-9价差 28 63 -35 5-9价差 109 69 40

品种套利 纯碱-玻璃05价差 75 82 -7 纯碱-玻璃09价差 156 88 68
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：纯碱开工率继续提升，纯碱产量稳步上涨，其中重碱产量增幅较大，供应高位震荡；需求端，本周产销率继续下
降，随着房地产政策放缓，北方赶工基本结束，玻璃需求疲弱进而对纯碱的需求不足，采买以刚需为主；库存总体增加，其
中轻碱增幅较大，供给持续增加，下游补库接近结束，预计将持续累库。目前库存同比增加，厂内库存绝对水平偏低。现货
价格高升水，目前现货价格持续下跌，对期价支撑较弱。总体来说，产量供应稳步增长，下游需求端拿货意愿低，补库基本
结束，预计短期震荡偏空为主。利润收窄，关注供应端减产风险。

玻璃：本周一条玻璃产线放水检修，产量小幅下降，暂无玻璃产线开火放水预期，玻璃产量以稳定为主；需求端，西北区
域出货一般，其他区域玻璃整体产销较好，华南地区实际需求表现良好，本周延续南强北弱态势，北方赶工接近尾声，而南
方正值工期，需求稳定有韧性；产业去库明显，下游拿货谨慎，库存处于历史同期中性偏低位水平。纯碱价格下跌，燃料天
然气、煤制气等价格同样走弱，利润走高。目前玻璃厂库存不高，但期现商库存较多，集中出货或将影响现货价格。总的来
说,玻璃产量稳定，需求有韧性，低库存下，或将继续偏弱震荡；关注中下游冬储备货情况。
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