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冠通期货热点评论 

--欧佩克产量增加及沙特下调油价，原油大跌 
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 事件： 

欧佩克 12 月产量增加，沙特超预期大幅下调阿拉伯轻质原油 2 月份的官方

售价，加上需求不佳，投机资金做多热情消退，原油大跌。 

 点评： 

1、原油下跌分析 

沙特超预期大幅下调阿拉伯轻质原油 2 月份对亚洲的官方售价，下调幅度达

到 2美元/桶，超过预期的 1.25美元/桶，售价调整至较阿曼/迪拜原油升水 1.50

美元/桶，这是 2021 年 11月以来的最低价格水平。 

有调查显示，由于安哥拉、伊拉克和尼日利亚等国原油产量增加，导致欧佩

克 2023 年 12 月的原油产量环比增加 7 万桶/日至 2788 万桶/日，其中安哥拉和

伊拉克原油产量均增加 6万桶/日。 

2、原油供需基本面 

需求端，EIA数据显示 12月 29日当周，美国汽柴油需求环比下降明显，带

动整体周度油品需求环比下降。汽柴油库存超预期大幅增加超 1000 万桶，超过

原油库存降幅。其中汽油周度需求环比下降 13.24%至 795.4万桶/日，柴油周度

需求环比下降 33.16%至 265.8万桶/日，均超过往年季节性水平，需求仍显疲软。 

红海事件仍时时拨动大宗商品市场神经，最新消息是部分航运公司现在已经

与胡塞武装达成协议，声明与以色列没有关系，在保证不运输以色列货物也不停

靠以色列港口下，可以通过红海。但马士基和赫伯罗特均否认了与胡塞武装达成

协议。我们认为目前的局势下，红海事件短期内很难平息，仍将对原油市场产生

扰动。 

另外，WTI 非商业净多持仓转而下降，但还未降至 12 月以来的最低位。截
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至 1 月 2 日，WTI 非商业净多持仓环比下降 17.84%至 163729 张，投机资金做多

热情消退。 

3、原油行情展望 

安哥拉宣布退出欧佩克，让市场更加怀疑欧佩克内部团结性，但受投资限制，

安哥拉原油产量近年来持续下降，近期维持在 110 万桶/日，处于配额下方，退

出欧佩克后预计产量短期难以增加，影响不大，需要关注的是此举会不会让其他

产油国退出欧佩克。美国汽柴油需求环比下降明显，带动整体周度油品需求环比

下降。汽柴油库存超预期大幅增加。继续关注汽油表现，美国原油库存大幅下降，

只是交割地库存增加。近期产油国发布挺价言论，OPEC+毕竟还是决定减产，叠

加利比亚沙拉拉油田关闭，供给有望收缩，地缘政治风险仍不可忽视，黎巴嫩真

主党袭击以军梅隆空中监视基地，红海区域仍未平静。WTI非商业净多持仓转而

下降，但还未降至 12 月以来的最低位，原油月间价差跌幅不大，预计近期原油

震荡运行。 
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数据来源： Wind  冠通研究 
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