
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 84.36 85.04 -0.68 开工率 82.680 82.731 -0.051
产量 65.68 66.21 -0.53 产线条数 253 253 0
重质产量 37.63 37.68 -0.05 产量 120.127 120.787 -0.66
轻质产量 28.05 28.53 -0.48
厂内库存 34.1 36.7 -2.6 库存 3167.2 3287.9 -120.7
重质库存 12.94 13.19 -0.25 库存可用天数 13.2 13.7 -0.5
轻质库存 21.16 23.51 -2.35
库存可用天数 3.07 3.3 -0.23
产销率 103.96 102.04 1.92 天然气利润 197 180 17
氨碱法毛利 1090.34 1106.86 -16.52 石油焦利润 541 468 73
联产法毛利 1496.1 1498.1 -2 煤制气利润 237 244 -7
基差 716 621 95 基差 -110 -150 40
1-5价差 456 646 -190 1-5价差 -74 -97 23

品种套利 纯碱-玻璃01价差 910 832 78 纯碱-玻璃05价差 350 284 66
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：本周个别企业设备原因短停，产量及开工小幅下降，目前看产线恢复较为缓慢，预计下周产量变动有限。本周出货小幅
回升，但随着现货价格的走高，下游补库情绪转向谨慎，按需拿货为主，贸易商也开始有出货的现象；纯碱企业待发订单接近16
天，窄幅下降趋势，有企业暂不接单，基本上订单到月底，个别下月初。库存延续去化，轻重碱均去化，重碱库存水平偏低；社
会库存不高，继续延续下降趋势。我们认为短期产销基本平衡，库存累积较为缓慢，但新产能提产预期下，累库是确定性事件，
市场对后期供需格局悲观；同时短期仍有低库存支撑，现货价格高位坚挺，05贴水幅度较大，多头仍有博弈点，昨日05合约在年
线附近获得支撑，短期建议宽幅震荡思路对待，关注现货价格变动，现货价格若开始下跌，即可关注逢高沽空的机会。
玻璃：上周一条产线放水，本周玻璃产量小幅下滑，下周暂无产线变动计划，预计下周产量变动有限。需求端，本周样本企业
日度加权平均产销率较上期下滑12.7个百分点，仍过百；短期看北方寒冷天气影响下，需求有走弱预期。本周厂内库存去化幅度
收窄，沙河地区因降雪天气影响玻璃出货，预计下周库存转向累库。短期看，南方仍在赶工，北方需求走弱，贸易商也开始有抛
货现象，供需格局有转弱预期；但05合约受宏观层面影响较大，亦受成本端纯碱影响，短期建议弱现实与强预期或有博弈，宽幅
震荡思路对待，关注宏观情绪和成本端边际变动。
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