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【冠通研究】 

油脂震荡回落，短线观望为主  

制作日期：2023 年 12月 13日 

【策略分析】 

国内供应方面，棕榈油到港减量，南方气温持续偏高，需求回落偏慢，库存稳中有

落；油厂开工回落，豆油替代需求提升有限，库存有所增加。11月下旬至 12月大豆到港

压力偏大，潜在供应压力仍存。 

国外方面，MPOB 调增马来库存，产地近端边际供应虽有所减弱，但宽松形势不改，炒

作空间依然有限。供应方面，雨季深入，降雨已在油棕种植区铺展，但在厄尔尼诺影响

下，产地降雨将受抑制，产量或继续高于往年。12月中上旬，婆罗洲产区降雨的增加或导

致边际供应的收缩。需求端，12月高频出口依然呈现季节性回落走势。 

中长期看，随着印尼林地保护限制，印尼明年的增产能力将进一步削弱，加上翻种、

施肥不利，和部分产区受到了干旱影响，预计远期增产将受抑制。印尼、马来生柴消费将

在明年继续提升，奠定明年供需收紧局面。 

美豆销售环比转弱。巴西中北部再度出现有利降雨，南部降雨则有所消退，基于种植

季的计价过程已经结束，USDA最新供需报告对巴西产量下调不及市场预期，美豆较难提供

利多支撑。 

盘面来看，05合约定价将围绕供需收紧这一基本盘展开，但目前厄尔尼诺-降雨的联

动尚不稳固，上周降雨增多尚不足以改变当前供需宽松格局，还需要看到进一步减产信

号，短线观望为主。 

 

【期现行情】 

期货方面： 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

2 
 

截至收盘，棕榈油主力收盘报 7076元/吨，-1.78%，持仓+53529手。豆油主力收盘报

7610元/吨，-1.65%，持仓+31059手。 

现货方面： 

棕榈油方面，截至 12月 13日，广东 24度棕榈油现货价 7110元/吨，较上个交易日-

30。豆油方面，主流豆油报价 8380元/吨，较上个交易日-70。 

现货成交方面，12月 12日，豆油成交 23600吨、棕榈油成交 3000 吨，总成交较上一

交易日+11100吨。

 

（棕榈油主力 1h行情） 
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（豆油主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 

 

【基本面跟踪】 

消息上： 

据欧盟委员会，截至 12月 10日，欧盟 2023/24年棕榈油进口量为 154万吨，而去年同期

为 176万吨。 

基本面上： 

供给端，昨日油厂开机率 61.5%。截至 12月 8日当周，豆油产量为 31.97 万吨，较上周

+2.86万吨；豆油表观消费量为 30.7万吨，较上周-2.89万吨；豆油库存为 98.28万吨，

较上周+1.27万吨。截至 12月 8日当周，国内棕榈油商业库存 94.37万吨，周度-2.15万

吨。 
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