
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 89.03 84.68 4.35 开工率 82.689 82.080 0.609
产量 69.31 65.92 3.39 产线条数 255 252 3
重质产量 39.35 36.64 2.71 产量 120.687 120.687 0
轻质产量 29.96 29.28 0.68
厂内库存 40.59 44.3 -3.71 库存 3899.1 4056.7 -157.6
重质库存 12.76 13.42 -0.66 库存可用天数 16.2 16.8 -0.6
轻质库存 27.83 30.88 -3.05
库存可用天数 4.06 4.43 -0.37
产销比 105.35 113.8 -8.45 天然气利润 302 347 -45
氨碱法毛利 672.54 512.28 160.26 石油焦利润 547 611 -64
联产法毛利 1015.6 950.6 65 煤制气利润 319 380 -61
基差 197 296 -99 基差 -10 31 -41
1-5价差 490 250 240 1-5价差 31 79 -48

品种套利 纯碱-玻璃01价差 607 349 258 纯碱-玻璃05价差 134 190 -56
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：装置逐步恢复正常，本周产量回升，暂时无新产线检修，预计下周产量小幅回升。需求端，周度略有回落，目前下游
补库情绪尚可，临近月底，新价格尚未公布，企业暂不接单，碱厂待发订单稳中有降，当前11+天。库存去化收窄，据了解
社会库存下降2万+；周内下游玻璃企业场内纯碱库存12-13天。短期看，现货价格稳中偏强，主力交易时间逐渐缩短，盘面
有修复基差的动力，短期盘面上仍震荡偏强，但随着下游补库情绪放缓，预计上方空间有限，多单逐渐逢高止盈，警惕远兴
三线投产等消息引发市场悲观情绪。继续关注供应端消息和库存去化情况。

玻璃：近期点火生产线3条，开工率提升，而产量暂无增长，供应量与上周持平，下周计划有2条产线放水，预计产量小幅回
落。刚需拿货为主，北方赶工阶段，短期需求仍有支撑，但市场对于后市需求预期较为悲观。库存有所去化，整体水平中性
。我们认为短期玻璃供需格局变动有限，库存中性累库预期一般，现货价格稳中偏弱运行，盘面主要跟随成本端纯碱和宏观
情绪波动，考虑到产销率维持一定韧性，建议宽幅震荡思路对待。操作上，1600-1800区间操作，关注产销率和成本端变动
。
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