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黑色
品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

螺纹钢

钢厂减产力度一般，铁水绝对水平同期偏高，且原料端铁矿石和双焦近期供应扰动较多，短期
成材成本端支撑仍较好。宏观层面，整体上氛围偏暖，市场对于四季度政策预期较强。我们认
为转入淡季，预期层面交易权重会逐渐加大，螺纹钢需求淡季回落是市场可以预见的，但只要
库存去化状态尚可，基本面矛盾就相对有限，配合上偏暖的宏观氛围，成材或更倾向于上行。
操作上，远月合约偏多操作，产业层面风险仍存，不宜过分追涨。

短期震荡偏强，
不宜追涨，
2405回调做多

铁矿石

我们认为淡季预期交易权重逐渐加大，铁矿石基本面维持韧性，后续仍有冬储补库预期，宏观
预期偏强，盘面上下方空间或有限；同时上方监管力度加大，近期河北多地启动重污染天气Ⅱ
级应急响应，或引发市场减产预期，建议宽幅震荡思路对待。近期继续关注铁水以及宏观情绪
边际变动。

短期震荡
观望或2405短
线参与

纯碱

检修和降负荷产线逐渐恢复、远兴三线近期投产，预计供应端压力逐渐加大；但重碱库存偏低，
各地区厂库压力不大，对于盘面仍形成较好支撑。此外，近期现货价格稳中偏强，盘面上形成
200+的贴水，2401合约交易时间逐渐缩短，盘面有修复基差的动力。风险在远兴三线预计11月
下旬投料、本周有一船进口碱到货，或引起市场悲观情绪。因此，我们建议短期宽幅震荡思路
对待，近期市场对于供应端消息非常敏感，而市场上传言较多，盘面波动加大，多看少动，
2401上方空间相对有限，下方支撑2000附近。

短期宽幅；中
期偏空

短线观望或区
间操作

玻璃 

利润水平仍较为可观，供给端稳步回升的态势不变；下游刚需补库为主，近期赶工阶段，刚需
支撑仍较好。中长期看，地产行业施工和新开工未出现好转，需求仍承压；而供应端持续回升；
成本端纯碱下行压力较大，中长期基本面有转弱预期。我们认为短期玻璃供需格局变动有限，
库存中性累库预期一般，盘面主要跟随成本端纯碱和宏观情绪波动，考虑到产销率维持一定韧
性，建议宽幅震荡思路对待。操作上，1600-1800区间操作，关注产销率和成本端变动。

短期宽幅震荡；
中长期承压

短线区间操作
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螺纹钢&热卷&铁矿石
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黑色板块纵览

上周黑色系走势分化。

宏观乐观情绪延续，加之双焦供应端扰动，成材

和双焦仍震荡偏强运行。

成材端，螺纹钢、热卷分别上涨1.29%和0.68%；

原料端，焦炭、焦煤分别上涨2.04%、2.28%，铁

矿石监管力度加大，周度下跌0.99%。

数据来源：Mysteel，冠通期货整理
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核心观点

➢ 螺纹钢

螺纹钢产增需降，库存去化收窄。长短流程供应均有增量，近期长短流程利润均持续修复，电炉平电已经有盈利空间，或继续带来边际增量，预

计短期螺纹钢供应稳中趋升。表需小幅下滑，处于近几年同期偏低水平，高频成交数据跟随市场情绪波动，整体中枢亦偏低。目前处于北方赶工

阶段，从水泥直供量、混凝土发运量来看，基建需求仍有支撑，但随着天气转冷，上方空间有限；地产仍是主要拖累项，整体需求有季节性回落

压力。螺纹钢去库幅度收窄，暂时供需仍有缺口，整体库存水平偏低。总体上，螺纹钢基本面矛盾暂时有限，但后续去库态势还需关注。钢厂减

产力度一般，铁水绝对水平同期偏高，且原料端铁矿石和双焦近期供应扰动较多，短期成材成本端支撑仍较好。宏观层面，整体上氛围偏暖，市

场对于四季度政策预期较强。我们认为转入淡季，预期层面交易权重会逐渐加大，螺纹钢需求淡季回落是市场可以预见的，但只要库存去化状态

尚可，基本面矛盾就相对有限，配合上偏暖的宏观氛围，成材或更倾向于上行。操作上，远月合约偏多操作，产业层面风险仍存，不宜过分追涨。

关注库存去化情况和宏观情绪边际变动。

➢ 热卷

热卷产增需降，库存去化大幅收窄。近期热卷利润有所修复，前期检修产线复产，预计短期产量稳中有增。热卷表需延续小幅回落，处于近几年

中等水平，高频成交数据表现尚可。库存延续去化，去库明显收窄，但是绝对水平仍偏高。10月制造业PMI指数49.5%，比上月下降0.7个百分点，

降至收缩区间，制造业景气水平有所回落；出口方面，国际热卷价格上涨，海外-国际价差走扩，根据SMM数据，上周中国港口出港总量为211.95

万吨，环比增幅7%，短期出口需求保持韧性。宏观氛围偏暖，转入淡季，宏观预期权重或继续加大。热卷自身供需格局边际变动有限，淡季高库

存化解仍有较大压力，唐山钢坯库存高企，热卷仓单也处在绝对高位。我们认为短期铁水不大幅下滑状态下，热卷下方仍有成本支撑，但热卷供

需缺口较小，或先行进入累库通道，现货价格跟涨较慢，盘面小幅升水状态下，上涨空间也受限。关注库存去化情况和宏观情绪边际变动。



6

钢材行情走势

行情表现

➢ 上周成材先抑后扬，震荡偏强运行。

➢ 现货市场，螺纹和热卷价格均震荡上涨，螺纹钢涨幅更为明显。高频成交周环比略有回落。

螺纹钢$热卷日k 螺纹钢$热卷30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理



螺纹钢：长短流程供应均有增量

➢ 截止11月16日，产量257.86万吨，

+3.88万吨，同比-12.32%；其中长流

程产量+2.02万吨，短流程产量+1.86

万吨。

➢ 长流程方面，长流程开工率44.5%，环

比-1.83个百分点；产能利用率60.75%，

环比+0.56个百分点。

➢ 短流程方面，上周电炉开工率36.78%，

环比+1.15个百分点；电炉产能利用率

为37.08%，环比+1.97个百分点。

➢ 供应增加，长短流程均有增量。近期

长短流程利润均持续修复，电炉平电

已经有盈利空间，短期或仍带来边际

增量，预计短期螺纹钢供应稳中趋升。
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螺纹钢：北方天气转冷，螺纹钢表需季节性下滑
➢ 基建：11月10日-11月17日，水泥直供量239万吨，

环比-1.24%，同比-8.78%。重点项目用量基本上

稳定，新开工较少，北方天气寒冷、南方上周降

雨增多，水泥直供量继续小幅下滑，预计短期基

建需求上方空间有限，持稳为主。

➢ 房地产：1-10月份房地产除了竣工面积指标外，

开发投资、房屋新开工、房屋施工以及商品方销

售面积仍保持较大的同比降幅。整体上，行业仍

在底部运行。从高频数据看，截止11月19日，30

大中城市商品房成交面积10日均值27.33万平方

米，周环比回升、同比仍有较大幅度下滑。100

大中城市周度成交土地面积同、环比大幅回落。

节后商品房成交和土地成交数据运行节奏符合历

年走势，但是绝对水平偏低。

➢ 上周螺纹钢表需为274.3吨，-4.01万吨，同比-

12.13%。

➢ 高频建材成交周度总量环比略有回落，整体上仍

偏弱。

➢ 总体上，短期处在赶工阶段，但是随着转入淡季，

地产和基建施工强度将逐渐减弱，需求有季节性

回落预期。
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螺纹钢：库存、基差、成本利润

➢库存方面：社库368.88吨，-11.07吨；

厂库 163万吨， -7.55万吨；总库存

531.88万吨，环比-19.27万吨。

➢截止11月17日，上海螺纹钢基差151元/

吨，周度+30元/吨，目前基差处于同期

偏低水平。

➢成本利润方面，根据Mysteel数据，螺

纹钢高炉、电炉亏损均有所修复；电炉

平电逐渐开始有盈利。

➢上周盘面利润周度先降后升，小幅回升。

钢厂减产力度一般，双焦供应端扰动加

大，近几日铁矿石监管压力加大，盘面

有所回调，盘面利润短期稍有修复，我

们认为铁水偏高背景下，盘面上原料端

仍相对强势，预计盘面利润改善空间相

对有限。
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热卷：产增需降

➢ 供给端：产量308.44万吨，+5.06万吨，

同比+4.13%，产能利用率环比+1.29个百

分点至78.8%，开工率为81.25%，环比

+3.12个百分点。华北地区钢厂复产导致

供应回升。

➢ 需求端：表观需求量312万吨，-4.5万吨，

同比-0.15%。表需处于历年同期中等水平，

高频成交数据周度有所回落。

➢ 制造业：10月制造业PMI指数49.5%，比上

月下降0.7个百分点，降至收缩区间，制

造业景气水平有所回落。

➢ 出口方面，截至11月17日，中国FOB出报

价545美元/吨，周环比+5元/吨。国际热

卷价格上涨，海外-国际价差走扩。根据

SMM数据，11月10日-11月17日，中国港口

出港总量为211.95万吨，环比增幅7%，短

期出口需求保持韧性。
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热卷：库存、利润、基差
➢ 库存方面：厂库87.17万吨，+2.52万

吨；社库265.06万吨，-6.04万吨；总

库存为352.2吨，-3.52万吨。库存延

续去化，去库明显收窄，社库绝对水

平仍偏高。

➢ 截止11月10日，上海热卷基差-55元/

吨，周度-26元/吨，基差处于历年同

期偏低水平。

➢ 成本利润方面，Mysteel口径，热卷利

润延续修复，11月17日毛利-199.12元

/吨，周环比+48.11元/吨。
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卷螺差

➢ 卷螺差：截至11月17日，2401合约卷螺差83元/吨，周度-23元/吨；2405合约卷螺擦53元/度，周度-13元/吨；上海现货卷螺差-120元/

吨，周度-50元/吨。

➢ 上周卷、螺都是产增需降，库存去化均明显收窄。目前看螺纹钢淡季需求压力更大，加之供应端短期电炉或带来边际增量，后续去库或

逐渐放缓，但是螺纹钢库存水平偏低，静态基本面相对更健康；热卷供需缺口较小，淡季高库存化解仍有较大压力，或先于螺累库，我

们认为短期螺静态基本面略强于卷，但仍需关注两者库存的边际变动情况，方向性不是非常明确，短期卷螺差走势上或偏震荡。

数据来源：Mysteel，冠通期货整理
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核心观点

➢ 铁矿石

➢ 供给端，本期外矿发运和到港均有明显回升。发运增量主要来自澳巴，到港波动较大，目前回升至同期中等水平；除了沿江和华南

地区，其他地区到港均回升。近期供应端传言较多，带来较大扰动。

➢ 需求端，日均铁水和钢厂日耗延续季节性回落态势，仍处于近几年同期偏高水平，近期高炉利润修复较好，钢厂检修意愿不强，预

计铁水下滑较为缓慢，需求仍保持一定韧性。

➢ 库存端，上港口库存去化。本周到港回升明显，钢厂减产力度一般，疏港预期变动较小，港口或转向累库；中期看后续或逐渐迎来

钢厂冬储补库，预计四季度后续港口库存累库高度有限。

➢ 综合来看，铁矿石供需格局健康，港口库存低位运行。铁水和钢厂日耗虽呈现季节性回落态势，但钢厂减产力度一般，后续回落空

间有限。宏观层面，整体氛围偏暖。海外方面，美国通胀超预期下滑，长端美债收益率持续回落。国内方面，政策暖风频吹，16日

财政部通知提前下达2024年部分中央财政城镇保障性安居工程补助资金预算；17日央行、国家金融监督管理总局、证监会三部门召

开金融机构座谈会，研究近期房地产金融、信贷投放、融资平台债务风险化解等重点工作，市场对于四季度后续政策预期仍较好。

我们认为淡季预期交易权重逐渐加大，铁矿石基本面维持韧性，后续仍有冬储补库预期，宏观预期偏强，盘面上下方空间或有限；

同时上方监管力度加大，近期河北多地启动重污染天气Ⅱ级应急响应，或引发市场减产预期，建议宽幅震荡思路对待。近期继续关

注铁水以及宏观情绪边际变动。
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铁矿石行情走势

行情表现

➢ 上周铁矿石先扬后抑。1-5价差震荡小幅收窄。

➢ 上周现货价格震荡运行。截至11月17日，青岛港61.5%Fe PB粉982元/吨，周环比-2元/吨。

➢ 上周铁矿石基差率震荡走扩。

数据来源：博易，冠通期货整理

铁矿石日k
铁矿石30min k线
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价格和基差
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➢ 上周铁矿石普式指数先扬后抑；截至11月17日，铁矿石普式指数129.75美元/吨，周度-0.05美元/吨。

➢ 基差率震荡收窄。

➢ 截至11月17日，1-5价差47元/吨，周度震荡收窄6.5元/吨。
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铁矿石：发运、到港均回升
➢供给端

➢外矿方面，11月13日-11月19日全球铁矿

石发运总量3223.5万吨，环比增加601.9

万吨；澳洲发运量1911.0万吨，环比增

加255.9万吨，其中澳洲发往中国的量

1580.0万吨，环比增加211.7万吨；巴西

发运量751.5万吨，环比增加265.7万吨。

➢中国45港铁矿石到港总量2390.9万吨，

环比+339.4万吨。到港回升至中等水平。

其中沿江区域因天气原因影响船只进江，

到港有所下降；华南区域到港亦有下降；

其余区域到港量皆有回升，华东区域最

为明显。

➢内矿方面，截止11月17日，126家矿山铁

精粉日均产量和产能利用率分别为42.88

万吨和67.96%，环比+0.39万吨/天和

+0.62个百分点，增量主要来自华北地区。
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铁矿石：日均铁水延续回落，钢厂盈利率延续回升
➢需求端：11月10日-11月17日当周，日均铁水

产量235.47万吨，环比 -3.25万吨，减量主

要集中在华东和西南地区，年底例行检修为

主。近期高炉利润修复较好，钢厂检修意愿

不强，预计铁水下滑较为缓慢。

➢日均疏港环比-0.15万吨至302.44万吨，疏港

小幅变动，目前疏港处于同期中等水平。

➢钢厂日耗287.51万吨，环比-3.51万吨，周西

北、西南钢厂高炉检修，周期内对铁矿石需

求下降明显，其他地区钢厂降负荷导致日耗

小幅下滑。

➢钢厂盈利率29%，+8.22个百分点，连续三周

回升，但亏损面积仍较大。

➢整体上，日均铁水和钢厂日耗延续季节性回

落态势，仍处于近几年同期偏高水平，需求

仍保持一定韧性。
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铁矿石：港口库存小幅去化

库存

➢港口方面：截止11月16日，45港口铁矿石库存为11226.9万吨，环比-81.65吨，本期沿江区域因天气影响卸货下滑，疏港持稳为主，港口库

存表现为去化。

➢钢厂方面：247家样本钢厂进口矿库存为9054.1万吨，环比+47.53万吨，东北钢厂低位补库、冬储致使库存回升；华北、沿江钢厂因矿价高

位主动去库，整体小幅累库。

➢国内矿山方面：截至11月17日，126家矿山铁精粉库存62.63万吨，环比+0.97万吨。
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纯碱&玻璃
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核心观点

➢ 纯碱

➢ 供给端，个别企业限产及开工不正常等导致上周产量小幅下滑；本周看中盐昆山、山东海天已经短修结束，昆仑碱业、发投开5成，青海盐

因设备问题仍处于低负荷运行中，产线逐渐恢复，预计本周产量回升至69万吨左右。此外，本周关注远兴三线投料状态以及进口碱到货情况。

➢ 需求端，上周出货量环比大幅回升。近期现货市场气氛较好，有一定补库需要，企业待发订单明显回升，维持12天左右，基本到月底附近。

但对高价仍有一定抵触心态。重碱下游，11月12日一条1000T/D的光伏玻璃产线点火，11月18日一条1800T/D的浮法玻璃产线点火，前期一条

700T/D的产线预计本周产出玻璃，本周暂无冷修计划，总体上重碱需求稳中趋增；轻碱需求较为稳定。

➢ 库存端，轻重碱均去库，轻质去库更为明显，重质库存处于历年同期偏低水平，重碱供需相对紧俏、累库较为缓慢；目前西北地区库存中高、

西南地区库存中等，其他地区库存均偏低。目前厂内库存处于近几年中等水平，供应端逐渐恢复，但近期现货市场出货尚可，本周或仍有小

幅去化。据了解，社会库存下降趋势，幅度1万吨左右。

➢ 成本和利润，周内成本变动较小，纯碱价格上涨，氨碱法、联碱法利润均走扩。

➢ 综合来看，检修和降负荷产线逐渐恢复、远兴三线近期投产，预计供应端压力逐渐加大；但重碱库存偏低，各地区厂库压力不大，对于盘面

仍形成较好支撑。此外，近期现货价格稳中偏强，盘面上形成200+的贴水，2401合约交易时间逐渐缩短，盘面有修复基差的动力。风险在远

兴三线预计11月下旬投料、本周有一船进口碱到货，或引发市场悲观情绪。因此，我们建议短期宽幅震荡偏强思路对待，近期市场对于供应

端消息非常敏感，而市场上传言较多，盘面波动加大，多看少动，2401上方空间相对有限，下方支撑2000附近。近期继续关注供应端变动和

现货价格变动。
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纯碱行情走势

行情表现

➢ 上周纯碱先抑后扬，1-5价差震荡运行，周度-5元/吨。

纯碱日k 纯碱30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理
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纯碱：基差和价差
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➢ 上周期货价格先抑后扬，价格重心小幅下移，现货价格上涨后企稳，基差走扩。

➢ 截至11月17日，纯碱基差240元/吨，周度+166元/吨。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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华北
重碱 2400 2300 2800 4.35% -14.29%

轻碱 2250 2050 2720 9.76% -17.28%

华东
重碱 2400 2250 2750 6.67% -12.73%

轻碱 2250 2000 2600 12.50% -13.46%

华南
重碱 2550 2350 2850 8.51% -10.53%

轻碱 2400 2100 2800 14.29% -14.29%

华中
重碱 2350 2200 2700 6.82% -12.96%

轻碱 2100 1900 2550 10.53% -17.65%

西南
重碱 2550 2450 2750 4.08% -7.27%

轻碱 2400 2150 2700 11.63% -11.11%

东北
重碱 2500 2350 2850 6.38% -12.28%

轻碱 2300 2100 2800 9.52% -17.86%
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纯碱：检修产线逐渐恢复，本周产量预有所回升
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➢ 11月16日当周，纯碱整体开工率

84.68%，上周85.34%，环比-0.66个

百分点。其中氨碱的开工率77.14%，

环比-3.13个百分点，联产开工率

87.25%，环比+1.10个百分点。

➢ 本周纯碱产量 65.92万吨，环比     

-0.51万吨，跌幅0.77%。轻质碱产

量29.28万吨，环比-0.35万吨。重

质碱产量36.64万吨，环比-0.16万

吨。个别企业限产及开工不正常等

因素，导致开工负荷低。

➢ 本周看中盐昆山、山东海天已经短

修结束，昆仑碱业、发投开5成，青

海盐因设备问题仍处于低负荷运行

中，产线逐渐恢复，预计本周产量

回升至69万吨左右。此外，本周关

注远兴三线投料状态以及进口碱到

货情况。数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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纯碱：下游补库回升，企业待发订单天数增加
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➢ 11月16日当周，纯碱企业出货

量为 75.02万吨，环比上涨

16.60%；纯碱整体出货率为

113.80%，环比+16.95个百分点。

➢ 重 碱 下 游 ， 11 月 12 日 一 条

1000T/D的光伏玻璃产线点火，

11月18日一条1800T/D的浮法玻

璃产线点火，前期一条700T/D

的产线预计本周产出玻璃，本

周暂无冷修计划，总体上重碱

需求稳中趋增；轻碱需求较为

稳定。

➢ 近期现货市场气氛较好，有一

定补库需要，企业待发订单明

显回升，维持12天左右，基本

到月底附近。但对高价仍有一

定抵触心态。
数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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库存：厂内库存大幅去化
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➢ 11月16日当周，纯碱厂家总库存

44.30万吨，环比-9.10万吨，跌幅

17.04%。其中，轻质纯碱30.88万

吨，环比-6.26万吨，重碱13.42万

吨，环比-2.84万吨。

➢ 轻重碱均去库，轻质去库更为明显，

重质库存处于历年同期偏低水平，

重碱供需相对紧俏、累库较为缓慢；

目前西北地区库存中高、西南地区

库存中等，其他地区库存均偏低。

➢ 目前厂内库存处于近几年中等水平，

供应端逐渐恢复，但近期现货市场

出货尚可，本周或仍有小幅去化。

➢ 据了解，社会库存下降趋势，幅度

1万吨左右。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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利润：走扩

➢ 纯碱华北地区氨碱法重碱、轻碱成本分别为1847.72元/吨和1767.72元/吨，环比+0.07元/吨；华东地区联碱法重碱、轻碱成本1399.4元/吨

和1319.4元/吨，环比均-1元/吨。

➢ 中国氨碱法纯碱理论利润512.28元/吨，较上周+159.94元/吨，环比+45.39%；联碱法纯碱理论利润（双吨）为950.60元/吨，环比+211.00元

/吨，涨幅28.53%。周内成本变动较小，纯碱价格上涨，氨碱法、联碱法利润均走扩。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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核心观点

➢ 玻璃

➢ 供给端，11月18日浙江旗滨绍兴搬迁线1200吨搬迁点火。本周暂无产线冷修，前期一条700吨产线预计开始产出，本周产量稳中趋升。

➢ 需求端，上周玻璃产销率表现尚可，北方赶工期，刚需较好；南方部分厂商降价促销。10月份地产竣工面积为年内高位，年底地产通常存

赶工现象，预计短期需求仍有支撑。中长期看，地产新开工面积和施工面积同比降幅并未出现明显好转，玻璃需求仍有较大压力。

➢ 库存端，周内多地日均产销率尚可，带动行业去库，东北产销率水平相对偏低，行业小幅累库。本周供应预计稳中趋升，下游拿货依旧是

刚需为主，部分厂商以价换量，预计本周厂内库存变动有限。目前看，沙河地区库存中等偏低，其他地区库存水平较为中性。

➢ 成本和利润，周内成本端变动较小，玻璃现货价格偏弱运行，利润环比有所下滑。

➢ 综合来看，利润水平仍较为可观，供给端稳步回升的态势不变；下游刚需补库为主，近期赶工阶段，刚需支撑仍较好。中长期看，地产行

业施工和新开工未出现好转，需求仍承压；而供应端持续回升；成本端纯碱下行压力较大，中长期基本面有转弱预期。我们认为短期玻璃

供需格局变动有限，库存中性累库预期一般，盘面主要跟随成本端纯碱和宏观情绪波动，考虑到产销率维持一定韧性，建议宽幅震荡思路

对待。操作上，1600-1800区间操作，关注产销率和成本端变动。
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玻璃行情走势

行情表现

➢ 上周玻璃先抑后扬，价格重心下移。

玻璃日k 玻璃30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理
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基差：延续收窄
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➢ 上周浮法玻璃现货价格下跌。

➢ 11月17日，2401合约基差18元/吨，周度-17元/吨，目前基差处于

历年同期偏低水平。

➢ 1-5价差震荡运行，周度+4元/吨。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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供给：产量延续回升
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➢ 截至11月18日，国内玻璃生产线在剔除僵尸产线后共计307条(20.528万吨/

日），其中在产253条，冷修停产54条。

➢ 11月16日当周，全国浮法玻璃产量120.69万吨，环比+0.2%，同比+6.65%。

浮法玻璃行业平均开工率82.08%，环比持平；浮法玻璃行业平均产能利用率

83.99%，环比+0.17%。

➢ 11月18日，浙江旗滨绍兴搬迁线1200吨搬迁点火。本周暂无产线冷修，前期

一条700吨产线预计开始产出，本周产量稳中趋升。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理

100

105

110

115

120

125

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

x 
1
0
0
0
0

浮法玻璃产量（吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023



31

需求：刚需表现尚可
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数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理

➢ 截至2023年11月中旬，深加工企业

订单天数21.7天，较10月中旬+0.2

天，环比+0.93%，同比+3.8天。

➢ 从终端需求来看，1-10月份，房屋

竣工面积55150.72万平方米，累积

同比+19%；10月单月竣工面积6446

万平方米，环比+1467.6万平方米； 

地产竣工端对于玻璃短中期需求仍

有较好的支撑作用。但同时地产新

开工面积和施工面积同比降幅并未

出现明显好转，中长期玻璃需求仍

有较大压力。

➢ 上周玻璃产销率表现尚可，北方赶

工期，刚需较好；南方部分厂商降

价促销，短期需求仍有支撑。
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库存：厂内库存变动有限
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➢ 截至11月16日，全国浮法玻璃样本企业总库存4056.7万重箱，环比下滑71.6万重箱，环比-1.7%，同比-43.9%。折库存天数16.8天，较

上期下滑0.4天。周内多地日均产销率尚可，带动行业去库，东北产销率水平相对偏低，行业小幅累库。本周供应预计稳中趋升，下游

拿货依旧是刚需为主，部分厂商以价换量，预计本周厂内库存变动有限。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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利润：环比回落
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➢ 11月17日当周，其中以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润

347元/吨，环比下降52元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃

周均利润380元/吨，环比下降3元/吨；以石油焦为燃料的

浮法玻璃周均利润611元/吨，环比下降71元/吨。

➢ 周内成本端变动较小，玻璃现货价格偏弱运行，利润环比

有所下滑。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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纯碱-玻璃价差

➢ 上周纯碱-玻璃2401合约价差震荡走扩15元/吨，2405合约价差震荡走扩24元/吨。

➢ 近期纯碱受供应端扰动偏强运行，纯碱-玻璃价差大幅走扩。我们认纯碱短期宽幅震荡为主，供应端逐渐修复，上涨预计放缓；玻璃基本面

变动有限，跟随成本端纯碱和宏观情绪波动，短期01合约纯碱玻璃价差或震荡为主。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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