
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 84.68 85.34 -0.66 开工率 82.080 82.080 0.000
产量 65.92 66.44 -0.52 产线条数 252 252 0
重质产量 36.64 36.81 -0.17 产量 120.687 120.447 0.24
轻质产量 29.28 29.63 -0.35
厂内库存 44.3 53.4 -9.1 库存 4056.7 4128.3 -71.6
重质库存 13.42 16.26 -2.84 库存可用天数 16.8 17.2 -0.4
轻质库存 30.88 37.14 -6.26
库存可用天数 4.43 5.34 -0.91
产销比 113.8 96.85 16.95 天然气利润 347 400 -53
氨碱法毛利 512.28 352.35 159.93 石油焦利润 611 682 -71
联产法毛利 950.6 739.6 211 煤制气利润 380 384 -4
基差 296 222 74 基差 31 85 -54
1-5价差 250 241 9 1-5价差 79 73 6

品种套利 纯碱-玻璃01价差 349 275 74 纯碱-玻璃05价差 190 129 61
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纯碱：个别产线环保限产和临时检修，本周供应小幅下滑。需求端，近期盘面大幅反弹，市场接货意愿回暖，出货环比回
升，周内纯碱企业待发订单明显回升，维持12天左右，基本到月底附近。厂内库存由升转降，大幅去库，轻重碱均去库，重
碱库存水平偏低；据了解，社会库存下降趋势，幅度1万吨左右。短期暂无其他产线有变动计划，近期降负荷产线逐渐恢
复，供应端扰动逐渐消退，预计下周产量回升。现货市场下游情绪回暖，现货价格上涨后基本上持稳，重碱供应相对紧俏，
因此盘面上短期仍有支撑；中长期累库概率较大。短期建议宽幅震荡思路对待，操作上，关注反弹沽空的机会，下方支撑
2000附近。继续关注供应端消息和库存去化情况。
玻璃：玻璃产量小幅回升，短期暂无产线变动计划，随着前期点火产线开始产出，预计产量稳中趋升。需求端，刚需拿货为
主，资金偏紧限制，下游情绪较为谨慎，但是北方赶工阶段，短期需求仍有支撑。周内产销率略有回暖，库存有所去化。我
们认为玻璃供应压力不减，但需求韧性也较好，库存中性累库预期一般，现货价格持续偏弱运行，盘面主要跟随成本端纯碱
和宏观情绪波动，考虑到产销率维持一定韧性，建议宽幅震荡思路对待。操作上，1600-1800区间操作，关注产销率和成本
端变动。
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