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品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

双焦 稳经济政策下，需求预期乐观，加上焦化企业利润低迷，焦炭供应略有收缩；而
需求乐观预期下，采购焦煤非常积极，此外中期还有低库存干扰，价格近期或表
现偏强。

短期偏强 依托短期均线附
近为止损多单滚
动持有

尿素 高供应以及稳价政策下，高估值尿素价格开始震荡回落，不过，淡储以及复合肥
采购仍有支撑，价格暂时没有扩大跌幅。

短期震荡 可适当做空1-5合
约价差

PTA 供需预期偏弱，PTA价格开始承压回落，缺乏基本面配合下，短期或震荡偏弱，
但能否打开下行空间，还是需要关注原材料成本端变动。

区间震荡 在5900下方震荡
偏弱对待，下方
暂时关注前低附
近支撑

甲醇 供需基本面偏弱，特别是原油价格下移，烯烃利润仍没有改善，需求或将逐渐趋
缓，缺乏需求配合下，价格大概率承压，但低估值甲醇仍有一定支撑，暂时均线
附近震荡整理。

区间震荡 均线附近震荡，
上方关注2530附
近压力，下方关
注前低支撑。

煤炭化工



3

能化板块纵览

➢ 上周，大部分煤化工以及石化板块有所分化，稳经济预期下，国内定价的煤化工板块表现偏强，石化板块表现偏弱。原

油上周增仓下行，涨幅最大的纯碱减仓上行。

资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部
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核心观点
➢ 煤炭：上周，强降温来袭，北方进入供暖周期，需求预期恢复，加上水电开始显现淡季供应特征，电煤需求刚性有所

增加，采购略有恢复，加上稳经济预期带动市场乐观预期发酵，煤炭价格发运成本支撑下，贸易商出现挺价情绪。但

对于煤炭价格而言，我们并不乐观，一方面，环渤海港口库存持续攀升，大秦线除个别日期开天窗检修外，运量基本

处于满发状态，环渤海港口库存持续攀升；另一方面，目前日耗水平压力不大，电厂采购紧迫性不强，特别是电厂高

库存，与天气因素导致环渤海港口封航因素影响，电厂采购并不积极，加上进口煤价格稳中偏弱，电厂对于北港采购

并不迫切；此外，工业需求进入相对生产淡季，环保限产等因素干扰下，工业采购压力不大。目前煤炭保供工作并未

转变，前期有重大隐患整改的煤矿陆续进入复产阶段，中间环节库存高企，下游尚未有集中采购支撑下，煤炭价格反

弹或延续，价格大概率震荡承压。

➢ 风险因素：进出口政策、特重大安全事故、气候条件
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煤炭化工——煤炭



➢ 上周，动力煤现货止跌回暖，截止到11月10日，秦皇岛港动力末煤报价952元/吨，周环比上调27元/吨，价格止跌回暖。

➢ 产地现货价格也出现了试探性上调，11月10日，神华公布的巴图塔神华外购5500卡价格环比上调20元/吨至762元/吨；近期内蒙古准格

尔旗部分低卡报价开始上调，需求也略有增加，坑口销售情况向好，价格或有所支撑；陕西地区价格也有所上调，不过需求稍显谨慎

，价格的反弹动力可能有限。
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煤炭化工——煤炭
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资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部



➢ 港口库存

6

➢ 数据统计，截止到11月10日，环渤

海九港煤炭库存2894万吨，周环比

增加97万吨，同比增幅有所扩大，

同比偏高1122.5万吨，中间环节库

存处于高位，有效缓解供需的直接

摩擦。

➢ 大秦线检修结束后，运量出现了明

显的攀升，截止到11月8日，日运

量128万吨左右，基本处于满发的

状态。

➢ 对比调入量与调出量来看，调出量

虽然环比略有好转，但增幅明显弱

于调入量，此前渤海湾频繁大风封

航影响了下游的采购需求，进一步

加剧了环渤海港口库存的回升。

➢ 当然，随着各地区气温下降，迎峰

度冬或将支撑下游采购需求改善。
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资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部



➢ 电力需求：

➢ 截至11月7日，沿海八省电厂煤炭日耗188.4万吨，周环比明显回暖，同比也处于偏高水平，日耗正在见底回落，目前尚

不足以造成电厂采购压力增加，不过，迎峰度冬，保障电力供应平稳需求下，采购或也陆续有所支撑。

➢ 电厂的库存来看，截止到7日，沿海重要电厂库存3532万吨，周环比有所下降，不过同比仍处于偏高水平，目前规模来看

，电厂采购并不迫切。
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➢ 气候

➢ 12-13日，受较强冷空气影响，江淮南部、西南地区东部、江南中东部、华南及青藏高原中东部等地降温4～8℃，其

中，广西南部、青藏高原中东部等地降温8～10℃、局地10～12℃；15-17日，还将有一股冷空气自西向东影响我国大

部地区，气温先后下降4～6℃，局地降温幅度可达8～10℃。

➢ 枯水期已经到来，三峡水库出入库流量已经显著下滑，水电出力正在逐渐走弱，加大了电煤的调峰发电压力，日耗也

因此而表现偏强。

8资料来源：中央气象台、wind，冠通研究咨询部
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➢ 非电需求：

➢ 近期稳经济增长发展下，水泥价格震荡反弹走高，需求预期向好，特别是成材生产利润改善，工业需求向好支撑下，非电需求表现向好，

水泥开工率仍维持在相对偏高水平，近期水泥报价也开始不同幅度上调，不过，不同地区错峰生产已经开始，随着环保限产、气候条件的

因素影响，开工率大概率积极性走弱，非电需求很难发挥强提振。
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➢ 国际煤价格震荡

➢ 国际煤炭价格表现弱稳，截止到11月10日，纽卡API5 5500FOB报价97

美元/吨，较11月3日下调3美元/吨，折合舱底价格约920元/吨；印尼

ICI4 3800FOB报价57.25美元/吨，ICI4 4600FOB报价79美元/吨，

4600大卡折合舱底价715元/吨左右。目前进口价格弱稳，若折合舱底

价结合港杂费，进口仍有微幅优势。

➢ 2023年10月份，我国进口煤炭3599.2万吨，较去年同期的2918.2万吨

增加681万吨，增长23.3%；较今年9月份的4214万吨减少614.8万吨，

下降14.6%。今年1-10月份，我国共进口煤炭38364万吨，同比增长

66.8%。

➢ 印尼煤供应也出现了一定问题，印尼政府对行业腐败案件的审查导致

对额外生产额度的审批进度延误，相关矿商生产放缓。进口价格优势

收窄，导致10月进口量小幅下滑。

资料来源：市场信息，冠通研究咨询部
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核心观点

➢ 焦煤焦炭：目前双焦价格依然延续强势，主要是受到稳经济预期带动，积极的财政政策令国内定价的黑色板块表现强

劲，双焦主力合约纷纷刷新高点，短期市场仍延续偏强形势。基本面来看，目前成材行业盈利大面积好转，铁水虽然环比

有所下降，但同比仍处于偏高水平，降幅不及预期，加上稳经济带动市场采购向好，近期需求端开始有所采购补库，需求

端表现向好；供应端，焦化企业焦炭产量环比增幅有限，此前4.3米焦炉淘汰令供应端收紧，焦化企业利润依然没有改善

，短期供应略有收缩，支撑焦炭价价格偏强，上周已经有焦企开始试探性提涨；而焦煤市场来看，乐观预期下，洗煤厂以

及贸易商积极采购，而供应端蒙煤受到风雪天气影响而通关量下滑，加上部分事故和安全验收的煤矿尚未全面复产，供需

节奏收紧，焦煤竞拍价格连续上调，短期价格也处于偏强形势。

➢ 目前的强势更多是兑现稳经济之下的乐观预期，后续接棒的冬储备货题材下，近期偏强的形势或仍将延续，不过，目

前焦炭主力合约已经开始升水现货，乐观预期逐渐兑现，后续还需要观察需求实际情况，追高的风险正在逐渐增加。

➢ 风险因素：政策预期照进现实；成材需求出现大幅增加，终端低库存炒作。

11

煤炭化工板块——双焦
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➢ 焦煤

➢ 截止到11月10日，110家洗煤厂开工率70.526%，环比-1.74%，日均产量规模59.728万吨，环比减少1.07万吨，同比-

0.382万吨。供应端开工率环比小幅下滑，同时，进口蒙煤受到暴风雪天气影响，满都拉和甘其毛都口岸，日通关

1248车，周环比降316车

30

40

50

60

70

80

90

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

洗煤厂开工率：%

2020 2021 2022 2023

20

30

40

50

60

70

80

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

洗煤厂精煤：日均产量：万吨

2020 2021 2022 2023

资料来源：钢联，冠通研究咨询部



➢ 截止到11月10日，230家独立焦

化厂产能利用率76.03%，环比

+0.39个百分点；焦化厂日均产

量55.42万吨，环比+0.29万吨。

➢ 随着4.3米焦炉淘汰，总产能下

降导致产能利用率回升，但是产

量而言，同比增幅较为有限。

➢ 截止到11月10日，247家钢厂产

能利用率86.37%，+0.12个百分

点，产量46.45万吨，环比+0.06

万吨。

➢ 根据目前煤焦钢市场现状，自11月14日零

时起，山东省内潍坊、滨州、德州、济宁

、枣庄、菏泽、日照、泰安、临沂等各地

焦炭生产企业焦炭价格在原价格基础上湿

熄焦上调100元/吨、干熄焦上调110元/吨

。

➢ Mysteel煤焦：13日邢台市场焦炭价格计划

提涨，湿熄焦上调100元/吨、干熄焦上调

110元/吨。调整后准一干熄报价2490元/吨

，出厂价现金含税，自11月14日0时起执行

。
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➢ 焦炭供应
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➢ 焦煤库存结构来看，矿山

以及独立焦化企业库存环

比均有明显增加，上游出

货放缓，而下游采购增加

，焦煤价格表现亮眼，竞

拍价格上行。

➢ 目前焦化企业库存表现平

稳，下游钢厂焦炭库存开

始有所增加，临近冬储在

即，低库存状态下，后续

各环节采购将陆续增加，

低库存给予价格反弹较强

的安全边际。
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➢ 焦炭需求

➢ 截止到11月10日，日均铁水产量238.72万吨，环比-2.68万吨，同

比仍处于偏高水平，铁水去化速度明显偏慢与去年，高铁水支撑

需求。

➢ 五大钢材来看，产量以及消费量数据表现都偏弱，库存出现去化

，供需数据阶段性好转，依然给予市场一定的支撑，但消费量并

没有明显的好转，乐观预期下，需求还是表现谨慎。
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➢ 各环节利润

➢ 截止到11月10日，独立焦化企业利润-38元/吨，环比持平，焦化企业

暂时亏损，近期焦企开始陆续提涨，有助于焦化企业利润回暖。

➢ 不过，目前成材利润虽有好转，但同比仍处于偏低水平，终端消费没

有好转下，钢焦博弈仍将继续，钢厂的接受情况还有待观察。
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➢ 房地产周度数据依然低迷

➢ 从周度数据来看，不管是土地成交面积还是商品房成交面积，周度环比回落，仍处于同比偏低水平，需求端预期并未改善。不过，中

国人民银行行长潘功胜表示，房地产金融和地方债务风险总体可控，积极的财政财政政策预计仍将发挥一定的提振。

➢ 本周逆回购到期12500亿元，且还有8500亿的MLF到期，临近年末流动性风险加大，近期关注货币政策是否将有所动作。
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核心观点
➢ 尿素：尿素上周有别于煤化工板块的强势而出现走弱，基本面供需实际变化较为有限，更多是受到政策端保供稳价影

响，上周据传相关部门召开尿素企业开会，要求尿素企业增加注册订单，并提到要严格控制尿素法检，出口时间延长

；具体措施影响下，市场情绪放缓。从基本面来看，政策出台后，下游采购转为谨慎，仅少数经销商或东北复合肥厂

略有备肥，农业需求表现整体偏弱，工业也已刚需采购为主，需求表现疲弱；而供应端，尿素日产规模在上周有所回

落后，前期停车的装置进入复产流程，供应仍远高于往年同期水平，供应市场并不紧张；供需阶段性并不紧张，配合

政策影响下，尿素价格开始重心回落，周末降幅非常明显，弱势可能延续。不过，淡季储备采购需求仍在，后续临近

检查期，淡储仍有一定的采购需求，加上复合肥企业库存偏低，高氮复合肥生产旺季到来，势必要增加采购规模；此

外，尿素企业库存低库存也导致市场供需安全边际较差，近期市场反馈快速下调后还是有部分采购入场，短期暂时不

支持价格大幅下跌。

➢ 近期，重点关注尿素企业库存变化，一旦出现明显累库，市场情绪将有所转变。目前1-5合约价差处于同期高位，激

进者可以考虑做空1-5合约基差；对于淡储企业而言，价格回调后建议随行就市采购，满足检查要求，对于中长期而

言，高估值的尿素已经吸引了政策方面的关注，具体措施实施下，期价大概率承压，可以在远期合约价格反复过程中

，寻找卖出套期保值的机会。

➢ 风险因素：法检严控出口（下行）、装置集中检修（上行）、成本端
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能化板块——尿素



➢ 供应环比仍处于高位

➢ 上周，尿素日产规模17.59万吨左右，周环比-0.43万吨，煤制

尿素周度平均产量13.155万吨，环比-0.33万吨，气头尿素

4.4321万吨，环比微幅增加。

➢ 目前尿素日产远高于往年同期水平，不过，后续气头尿素限产

将陆续开始，供应边际预期率有下滑。
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➢ 装置检修以及复产计划情况

20资料来源：安云思，冠通研究咨询部

23年11月10日中国尿素检修汇总

原料 企业简称 装置产能 影响日产量 检修进展 检修时长或复产时间

煤炭 云南解化 30 1000
2023年8月22日停
车

不确定

煤炭
内蒙古亿利
亿鼎

52 1700
计划2023年8月24
日开始

9月7日复产过程事故
复产不详

煤炭
河南晋开小
颗粒

40 1200
2023年9月27日下
午开始停车

预计近期复产

煤炭
山西晋能天
源

60 2200
2023年10月17日减
量18日尿素全停车

计划11月29日复产

煤炭
江西九江心
连心

52 2500 23年11月1日检修 预计20天

天然气 陕西陕化 52 1500
2023年11月9日故
障停车

预计11月14日复产

煤炭
云南大为
（云天化）

15 500
2023年11月10日停
车

预计短停

天然气 四川美丰 10 400
2023年11月10日停
车

正常检修

23年10月中国尿素检修复产汇总

原料 企业简称 装置产能(万吨)影响日产量 检修进展 恢复日期

煤炭 陕西奥维乾元 52 1700
23年11月2日停
车

23年11月6日复
产

煤炭 山东瑞星 100 3000
2023年10月27
日停车

11月10日复产

煤炭
山西天泽大颗
粒

120 4000
2023年10月17
日减量,26日尿
素全停车

11月11日复产

煤炭 中化吉林长山 30 400
23年11月8日系
统改造

11月11日复产

煤炭 山西潞安 30 1000
23年11月9日故
障停车

11月12日复产

煤炭 新疆晋煤中能 60 2000
23百年10月30
日停车

23年11月13日
复产



➢ 尿素生产利润平稳

➢ 煤炭价格跌势放缓，小幅有所反弹，截止到上周后期，煤制尿素利润依然较为可观，煤炭价格不具备持续上行的

动力，高估值尿素价格波动幅度也必将有所加大，上周末，尿素现价开始显著下调，预计近期利润略有回落，不

过大概率仍处于往年同期偏高水平。
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➢ 农需、淡储

22

区域 包含省份 主要作物 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

东北
黑龙江、吉林、
辽宁

玉米、水
稻、大豆

西北
内蒙古、甘肃、
宁夏、陕西、新
疆、青海

玉米、小
麦、棉花

（5月前
后）春季
作物底肥

华北
山东、河北、河
南、山西

玉米、小
麦、棉花

（6月中
下旬）玉
米底肥

（10月中
上）小麦
底肥

华中
湖北、湖南、安
徽、江西

油菜、小
麦、玉米
、水稻

华东 江苏、浙江
水稻、小
麦、油菜

小麦追肥
（10月中
下）小麦
底肥

西南
四川、重庆、贵
州、云南、广西

玉米、小
麦、水稻
、烟草、
油菜

（5月底-
6月初）
水稻、玉
米追肥

（6月底-
7月初）
水稻、玉
米追肥

（9月中
下）小麦
底肥

华南
广东、福建、海
南

水稻 收割 种植 收割

湖南双季稻 湖北水稻 湖南山区柑橘、湖北棉花、油菜

（6月下-7月初）水
稻追肥

种植

备肥
（4月下-5月中上）
玉米水稻底肥

（6月下-7月上）玉
米水稻追肥

备肥

（2月下-3月初）小
麦返青追肥

（7月中下-8月中
上）玉米追肥

（6月下-7月中）追
肥

➢ 冬小麦备肥已经兑现阶段，农业经销商虽有

采购，但采购并不紧迫，农需支撑有限。

➢ 淡季储备需求不容忽视，蒙、吉、辽、黑地

区储备即将进入检查期，刚性采购需求仍有

阶段性支撑。



➢ 库存处于低位，工业需求平稳

➢ 截止到11月10日，企业库存34.14万吨，周环比+1.95万吨，环比+6.06%，同比偏低77.40

万吨，下降74.62%；港口库存29.6万吨，环比增加1.38万吨，增幅4.89%，同比偏高7.60

万吨，增幅36.53%。

➢ 截止到11月10日，复合肥开工率33.44%，周环比+3.58个百分点，同比偏高6.44%；三聚氰

胺开工率本周59.53%，环比+0.42个百分点，同比偏低1.26%。11月份开始，复合肥开工率

将逐渐止跌回暖，高氮复合肥开工率增加，将带动下游企业采购需求。
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➢ 国际报价走高

24

➢ 埃及天然气供应恢复，尿素工厂开工基本正常，而主要需求体表现谨

慎，国际尿素价格稳中回落。

➢ 近期中国报价偏强于阿拉伯海湾地区报价，出口的价格优势已经不明

显。

➢ 严格控制法检，出口不会成为提振价格的主导因素。

资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部
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➢ 基差
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➢ 截止到11月3日，尿素基差170元/吨，回落至往年同期水平。



核心观点

➢ PTA：目前低加工费下，PTA主要跟随上游原材料PX变动，短期反弹回落走势均与PX联动较大；从基本面来看，相对于聚

酯产能利用率略有回落，PTA的供应收缩更为明显，上周PTA产量环比下降4.25万吨至121.57万吨，PTA的社会库存也有

所回落，短期基本面仍有一定支撑,上周PTA略有反复。不过，期价试探性反弹后，均回吐涨幅，目前期价在短期均线下

方震荡偏弱。供应方面， 11月有新增产能投产，此前长停装置也有复产计划，供应能力预期增强，一旦低加工费好转

，供应压力不容忽视；另一方面，聚酯利润低迷，短纤以及长丝利润均处于往年同期偏低水平，虽然促销之下，短纤以

及长丝的库存并未进一步增长，但也依然处于偏高水平，后续纺织需求淡季到来，采购订单需求减弱，聚酯终端需求也

难有支撑。综合来看，短期供需虽有支撑，但中期供需偏宽松，市场情绪不容乐观，价格大概率承压；不过，中期能否

打开下行空间，还是需要关注上游成本端变化。

➢ 期货盘面来看，期价试探性反弹后承压下挫，短期下方关注前低附近支撑，若原材料成本有所松动，不排除价格重心可

能继续下移，操作上，建议依托上方短期均线附近为止损，短空持有。
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➢ 成本端

➢ 原油价格价格重心显著下移，地缘紧张局势略有缓和，全球经济疲

软，且美国商业库存高企，需求忧虑之下，原油价格扩大跌幅，施

压PTA价格走势。

➢ 汽油裂解价差环比回暖，但仍处于同期偏低水平，调油需求压力不

大，加工汽油需求不高。
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➢ PX

➢ 上周PX-中国产能利用率81.93%，环比+0.69个百分点。亚洲PX产能

利用率72.58%，环比+0.48个百分点。

➢ PXN处于370元/吨左右，加工利润仍处于偏高水平，高利润模式下，

企业生产线形势稳定，PX产量远高于往年同期水平，原材料供应改

善。
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➢ PTA供应

➢ 近期，加工费已经有所改善，从个位数逐渐稳定在300元/吨以上

水平，加工亏损形势有所改善，前期停车装置有复产预期，预计

供应将有所改善。

➢ 上周国内 PTA周产量121.57万吨，环比上周-4.25万吨；开工率为

74.56%，环比-2.67%，同比偏高1.26个百分点。下周逸盛大化逸

盛宁波 4#计划重启，11月下旬有新装置投产计划，供应趋于稳定

增加。
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➢ 聚酯需求端表现尚可，继续增长空间有限

➢ 中国聚酯行业周产量134.57万吨，较上周-1.12万吨，环比跌0.83%，聚酯行业周度平均产能利用率87.94%，较上周-0.95%。虽有仪征化

纤新装置计入产能以及安阳化学负荷提升。但绿宇装置停车，并且部分聚酯瓶片装置减产，市场整体供应增量小于缩量。并且新装置负

荷并未提满，因此产量及产能利用率出现小幅下滑的局面。
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➢ 聚酯产品周内库存以及产销情况
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➢ 聚酯短纤以及

长丝的库存变

动较为有限，

并未新一步增

长，不过大部

分处于往年同

期相对偏高水

平（长丝2022

年除外）。

➢ 产销情况来看

，短纤的高产

销略有放缓，

长丝产销率依

然处于低位，

销售不畅，短

纤以及长丝仍

处于亏损之下

，短期或难有

大幅提振。



➢ 终端需求

➢ 根据隆众资讯统计数据显示，截至11月9日，江浙地区化纤织造综合开工率为66.03%，环比变化较为有限。

➢ 近期，冬季订单基本进入尾声，后续订单暂不明朗，从不同地区来看，整体市场反馈成交较为冷清，企业开机不

足，当季拉绒、汗布、秋冬针织面料仍可维持，但多以小单为主，整体市场纺织需求表现疲弱，工厂降负荷意愿

明显，存下降预期。
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核心观点
➢ 甲醇：甲醇价格上周先扬后抑，此前反弹，主要受到煤化工板块偏强提振，基本面四季度气头装置限产，以及取暖季

煤炭价格预期有所反复支撑，低估值下的甲醇价格开始了反弹之路，最高运行至中期均线上方。不过，供应方面来看

，上游开工率虽有小幅回落，但仍处于同期偏高水平，海外开工回升且到港量增加，预计11月份进口较为可观，港口

库存或开始逐渐累库；需求方面来看，原油价格重心显著下移，甲醇制烯烃利润低迷，目前MTO开工已经开始见顶，

常州富德MTO装置开始检修，预计检修市场3个月，兴兴MTO装置降负2成，青海盐湖装置停车，烯烃需求正在从高位回

落，而传统需求表现略有分化，淡季特征已经初现；缺乏需求配合下，价格已经开始松动回落。从成本端角度来看，

目前甲醇加工亏损之下，低估值或仍给予市场较强的支撑，特别是冬季取暖季，煤炭价格虽然止跌回暖，暂时不宜过

渡看空下方空间，不过，煤炭中下游高库存制约下，成本端也很难有大幅提升。

➢ 供需基本面偏弱，成本端仍有支撑，价格大概率在均线附近震荡盘整，上方压力2500附近，下方支撑2350附近，近期

大概率趋于高位震荡。
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➢ 甲醇本周行业产能利用率81.27%，环比-1.31%；甲醇产量为172.87万吨，较上周-1.29万吨。

➢ 本周有新增检修装置，如新疆新业、山西天泽、荆门盈德、四川泸天化、山西焦化、新乡中新及黑龙江一套装置；本周有

新增减产装置，如中石化川维、鹤壁煤化，及新疆、陕西各一套装置；同时本周有前期检修及减产装置恢复，如泸西大为

、榆林兖矿、久泰新材料、四川泸天化，及云南、宁夏各一套装置。本周整体损失量多于恢复量，故本周产能利用率下降

。

➢ 煤制甲醇周度平均利润（根据完全成本折算）为-322.58元/吨，较上周上涨73.72元/吨，环比+18.60%；煤制甲醇周度平均

利润（根据现金流成本折算）为107.42元/吨，较上周上涨95.72/吨。
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➢ 甲醇供应情况
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➢ 各地区库存

➢ 中国甲醇样本生产企业库存43.32万吨，较上期

减少2.15万吨，跌幅4.73%；样本企业订单待发

27.53万吨，较上期+0.49万吨，涨幅1.80%。

➢ 本周内地企业库存继续小幅去库，各地区库存

涨跌互现，其中西南地区库存涨幅最大，因部

分气头装置存检修预期，部分企业存惜售心态

，导致企业库存大幅上涨。而东北地区因部分

装置检修供应减少，导致库存减少明显，其次

，西北关中地区企业近两周整体出货较好，导

致企业库存大幅下跌。

资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部
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➢ 企业订单待发量分地区来看：西北16.34万吨，环比+2.13%；华东2.93吨，环比+3.90%；华北2.28万吨，环比-18.50%

；华中2.35万吨，环比-2.33%；西南3.61万吨，环比+21.55%；东北0.01万吨，环比-71.43%。

➢ 虽周内市场行情延续弱势，但部分生产企业积极下调报价出货，部分成交放量，故整体企业待发量小幅增加。
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➢ 企业订单情况

资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部
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➢ 到港量与库存量
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资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部
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➢ 国内甲醇制烯烃装置产能利用率90.17%，-1.26%。常州富德装置停车，导致行业开工有所下降。

➢ 目前MTO利润仍偏低，部分企业亏损，原油价格继续大幅下挫，短期利润很难看到明显好转。
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➢ 烯烃开工率
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➢ 传统需求开工率
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➢ 隆众资讯显示，冰醋酸开工率84.38%，+7.18个百分点，周内河

北建滔重启，天津碱厂装置短停后重启，湖北华鲁继续提负荷

中，其他装置维持前期负荷运行，整体供应量有所增加，产能

利用率提升。

➢ 甲醛开工率49.40%，+0.41%，濮阳鹏鑫装置提量，预计下周产

量走高。

➢ 二甲醚开工率10.26%，-0.41个百分点：周内永城永煤二甲醚装

置停车，内蒙古盛德源二甲醚装置停车，故本周产能利用率走

低。

资料来源：wind、钢联，冠通研究咨询部
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