
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 85.34 87.14 -1.8 开工率 82.080 82.316 -0.236
产量 66.44 67.83 -1.39 产线条数 252 252 0
重质产量 36.81 37.8 -0.99 产量 120.447 120.212 0.235
轻质产量 29.63 30.03 -0.4
厂内库存 53.4 51.31 2.09 库存 4128.3 4126.8 1.5
重质库存 16.26 15.78 0.48 库存可用天数 17.2 17.2 0
轻质库存 37.14 35.53 1.61
库存可用天数 5.34 5.13 0.21
产销比 96.85 91.26 5.59 天然气利润 400 349 51
氨碱法毛利 352.35 592.35 -240 石油焦利润 682 665 17
联产法毛利 739.6 722.1 17.5 煤制气利润 384 291 93
基差 222 462 -240 基差 85 129 -44
1-5价差 241 85 156 1-5价差 73 101 -28

品种套利 纯碱-玻璃01价差 275 75 200 纯碱-玻璃05价差 129 84 45
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纯碱：近期青海发投和昆仑环保限产降负荷，唐山三友、盐湖等企业检修，本周产量下滑。需求端，近期盘面大幅反弹，市
场接货意愿回暖，出货环比回升，周内纯碱企业待发订单稳中有增，待发8天左右。厂内库存累积放缓，轻重碱均累库，重
碱库存水平较低；玻璃厂库存增加1-2天，库存天数多在11-12天。目前，供应端扰动加剧，现货市场拿货意愿回暖，现货
价格企稳，轻碱有上涨意愿，青海地区降负荷产线暂未明确恢复计划，预计短期供应问题将延续，盘面上纯碱仍有支撑，但
是主力贴水已经有了较好修复，上方空间或有限，谨慎追涨，警惕冲高回落风险。关注供应端检修产线变动情况。

玻璃：本周玻璃产量小幅回升，短期暂无产线变动计划，前期一条点火产线开始产出，预计下周产量稳中趋升。需求端，刚
需拿货为主，资金偏紧限制，下游情绪较为谨慎，但是北方赶工阶段，短期需求仍有支撑。本周厂内库存变动不大，整体库
存水平较为中性。我们认为玻璃供应压力不减，但需求韧性也较好，近期成本端纯碱较为强势；加之宏观预期偏暖，短期玻
璃偏强运行，盘面上主力突破2401压制，技术上偏强，短期震荡偏强思路对待。关注产销率和成本端纯碱变动。
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