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【冠通研究】

原油扩大回调幅度 PTA 期价重心回落

制作日期：2023 年 11 月 8 日

【策略分析】

原油价格失守关键支撑位，价格重心快速向下，PTA 期价受此影响而出现重心下移。基

本面来看，目前加工费仍处于偏低水平，部分装置检修较为积极，供应端也出现收缩，成本

以及供应端支撑，而需求端，聚酯开工率虽有环比收窄，但仍处于相对偏高水平，加上近期

产品促销，短纤以及长丝库存压力有所缓解，短期需求表现出一定的韧性，聚酯新装置投产

后，预计短期开工率仍处于偏高水平；阶段性支撑下，PTA 期价暂时不宜过渡悲观。不过，

PTA 供应虽有收缩，但并未体现至库存，库存数据环比仍处于微幅回升的态势；此外，终端

需求来看，纺织需求即将进入相对淡季，企业开机提升信心不足，观望情绪明显，订单大概

率走弱。短期市场虽有支撑，但中期预期悲观,PTA 期价在中期均线附近承压回落，重心下

移，短期反弹暂告一段落，期价或处于宽幅震荡中，中期价格能否扩大回调空间，主要取决

于成本端变化，暂时低位震荡对待。

【期现行情】

期货方面：地缘争执对供应端的冲击有所减弱，全球经济衰退压力下，原油价格失守关

键支撑位，成本端预期下行，PTA 主力合约日盘扩大回调幅度，最低下行至 5732 元/吨，不

过稳经济政策预期下，下午盘弱势反弹，尾盘报收于 5824 元/吨，呈现一根带较长下影线的

阳线实体，成交量持仓量环比有所减持。
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资料来源：博易大师

现货方面：贸易商市场商谈清淡，主流供应商出货为主。本周下周报盘 01+30 到+35，递盘

01+20 到+35，主流成交 01+30 到+35；十一月下报盘 01+35 到+40，递盘 01+20 到+30，主流

成交 01+30 到+35。宁波方向货源本周下周报盘 01+35。

数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部

【基本面跟踪】

基差方面：PTA 主力合约收盘价格变动有限，现货价格略有回落，基差略有走弱，目前华东

地区基差-4 元/吨，基本处于正常的运行范围。
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数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部

产业方面：当前 PTA 装置开工负荷 75.2%左右。四川能投 PTA 总产能 100 万吨/年装置于 9

月 20 日开始检修，暂未重启。

成本方面：11 月 7 日，PX 价格 1014.42USD，汇率 7.3028；逸盛石化 PTA 美金价 750 美元/

吨；PTA 原材料成本 5576 元/吨，加工费 276 元/吨。

数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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