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美国10月非农数据详解！
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 上周五（11月3日）美国劳工统计局数据显示，美国10月非农就业人口增加15万
人，预期18万，前值33.6万；10月新增就业仅为9月新增就业人数的一半，为
2022年以来的第二低的就业增长人数；

 前两个月的数据均被大幅下修，8月份新增就业从22.7万人下调至16.5万人，9
月新增就业人数从33.6万人下调至29.7万人，调整后8月和9月的新增就业人数
合计少了10.1万人；统计显示，过去8个月中每个月的数据都被大幅下调；

 美国10月失业率为3.9%，预期3.8%，前值3.8%；失业总人数650万人，报告指出
尽管失业率指标环比变化不大，但较4月的低点上涨超0.5%，失业人口增加了
84.9万人；有分析认为，失业率的上升标志着今年夏季火热的招聘开始降温。

 10月工资增幅小幅超预期，同比增速较上月的4.2%放缓至4.1%，预期4%，创下2021年中期以来的最小年度涨幅。10月平均时薪环
比增长0.2%，预期增长0.3%，与9月持平；10月平均每周工时小幅下降至34.3小时，预期34.4；劳动力参与率稳定在62.7%，较预
期和9月的62.8%均下降；近几个月劳动力供需之间的不匹配正在趋于平衡，部分原因是劳动力参与率的改善；

 美国国内有分析指出，即使考虑到汽车行业罢工的影响，本次新增就业增幅也与前几个月相去甚远。再加上修正后的数据，证实
了劳动力市场的疲软，而问题是未来劳动力市场是否会变得更加疲软。数据公布后，互换价格显示，美联储首次降息预期时间从
先前的明年7月提前至明年6月。上周五，美国联邦政府金融稳定监督委员会（FSOC）举行会议，美联储、美国证监会（SEC）等
最高金融监管机构的官员出席。与会官员投票批准了一个新的框架，它将认定哪些公司对金融系统具有重要性，即简称SIFI的系
统重要性金融机构。保险公司、PE、对冲基金和共同基金、加密货币等新兴行业都可能受影响，新方针会让合规成本更高。



实体经济受高息抑制
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 上周五ISM公布的数据显示，美国10月ISM服务业指数降至51.8，创五个月新低，单
月降幅1.8个点，为今年3月以来最大，预期为53，前值53.6；美国ISM服务业指数
在过去一年中持续波动，但仍保持在50大关上方，处于扩张态势；

 重要分项指数方面：商业活动指数从9月的58.8大跌至54.1，创年内最大月度跌幅；
服务业就业分项指数从53.4大跌至50.2，创下五个月新低，单月降幅3.2个点，创
2022年4月份以来最大降幅。新订单分项指数从51.8上升到55.5，单月大涨3.7个点，
新订单的回暖为未来商业活动的回暖带来一些希望。

 投入品价格指标小幅下跌0.3个点至58.6，表明成本仍在顽强上涨的水平；库存指
标从54.2下降至49.5，该指数自4月份以来首次出现萎缩；数据表明库存减少，但
目前这些库存仍被认为是过高的，但没有前面几个月时被认为的那么高。

 同日稍早公布的Markit PMI数据显示：美国10月Markit服务业PMI终值50.6，预期50.9；美国10月Markit综合PMI终值50.7，初值
51；标准普尔全球市场情报公司首席商业经济学家Chris Williamson表示：PMI调查描绘的美国经济的健康状况比最新的GDP数据
要低得多，10月份商业活动连续第三个月增长非常缓慢；在消费者支出增加的推动下，夏季服务业活动激增，但当前已经停滞。

 美国国内有评论称，周五的一系列数据凸显了经济处于既不过热也不过冷的最佳适度状态，这正是此前担心经济过热的投资者希
望看到的结果。数据强化了市场对美联储已完成加息的预期，同时，市场加大押注最早明年6月联储就开始降息。非农就业报告公
布后，美股高开，美元指数跌幅扩大，基准10年期美债收益率连续第三日盘中降幅超过10个基点，一个月来首次盘中下破4.50%，
对利率更敏感的两年期美债收益率降幅也迅速扩大到10个基点以上、一度将近20个基点，降至两个月低位，远离5.0%关口。



美联储官员和华尔街的预期
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 本周一（11月6日）据媒体汇编的数据，超过80%的标普500指数公司已发布财报，只
有不到一半的公司第三季度收入超过预期，这是2019年同期以来最低比例；“需求疲
软”是美国和欧洲企业中的大热词，尽管目前仍有20%的公司尚未发布财报，但这一
词的提及率已达到2000年来历史第二高；

 巴克莱银行数据显示，管理团队对收入前景的看法远比对利润的看法消极，利润率目
前似乎还能维持，因此分析师下调销售额预期的速度比下调每股收益预期的速度更快。

 古根海姆投资公司预计，美联储将在未来几次会议上不再继续加息，将其政策利率保
持在二十二年来的最高水平5.25%-5.5%，但美国经济仍有可能在明年上半年步入衰
退，这种可能性会迫使美联储快速降息。

 本周一，知名美股空头--摩根士丹利首席投资官兼美国股票策略分析师Mike Wilson在最新报告中写道，尽管美股最近从低点反
弹，并创下了年内最好的单周表现，但上涨并不是长期趋势。“虽然我们将保持开放的态度，但迄今为止，美股看起来更像是熊
市反弹，而不是持续上涨的开始，特别是考虑到疲软的盈利修正和宏观数据。”

 本周一美联储理事库克表示，最近美国长期国债收益率上升可能并非源于投资者对美联储进一步加息的预期；在放大与金融环境
收紧和经济活动放缓相关的压力方面，某些非银行金融机构的脆弱性可能起关键作用。她在关注高杠杆的交易怎样影响美国国债
市场，特别提到最近更受欢迎的美债基差交易。本周一明尼阿波利斯联邦储备银行行长卡什卡利在接受媒体采访时说：“收紧货
币政策不会让我们在合理的时间内回到2%的目标。” 卡什卡利表示他需要更多的信息，才能就未来的利率走向做出坚定的决定：
“我还没准备好说我们的情况很好。”今年最后一次FOMC会议将于12月12-13日召开，目前芝商所美联储观察工具显示，交易员
押注不加息概率为92.8%。



油价下滑至80美元/桶附近，频繁震荡
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 国际能源机构（IEA）表示，更广泛的冲突可能促使沙特和俄罗斯修改减产计划。该机构已就高油价对通胀和全球经济构成的风
险发出警告。但就目前而言，OPEC及其合作伙伴似乎有意严格控制供应。据咨询公司欧亚集团称，随着市场持续动荡，沙特可能
被迫将该减产计划延长至2024年，IEA预计，随着需求增长大幅放缓，明年初将出现新的供应过剩挑战。OPEC+将于11月26日举行
部长级会议，审议2024年的原油生产政策。

 另据报道，沙特阿美下调12月从埃及港口Sidi Kerir发货的所有品类石油的官方售价（OSP）。其中将12月从Sidi Kerir港口发
送的阿拉伯轻质石油的OSP下调至较ICE布伦特原油溢价4.751美元/桶，11月为溢价6.701美元/桶；下调Arab Extra Light溢价至
6.151美元/桶，11月为溢价8.101美元/桶；下调Arab Medium溢价至3.751美元/桶，11月为溢价5.701美元/桶；下调Arab Heavy
溢价至0.75美元/桶，11月为溢价2.701美元/桶。

 当地时间11月3日，据《国会山报》报道，美国众议院当天以342比69的票数通过了
一项法案，旨在促进对伊朗石油贸易的实体实施惩罚。伊朗石油部长11月初时表示，
伊朗石油日产量为340万桶。他更早前表示，基于中东新局势，预计油价将达到每桶
100美元。

 沙特能源部周日在一份声明中表示，将继续自愿额外减产100万桶/日。该减产计划
于2023年7月开始实施，之后延长至2023年12月底。沙特11月和12月的产量预计为
900万桶/日。据媒体报道，沙特将在下个月重新评估其产量，并考虑“延长减产，
加大减产力度，或增加产量”。

 当天，俄罗斯副总理亚历山大·诺瓦克也发布了一份延长减产声明，宣布俄罗斯继
续额外削减30万桶/日的原油和石油产品出口，直至今年12月底。



大盘停留在3000点上方震荡反弹
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 国务院总理李强出席第六届进博会开幕式并发表主旨演讲。李强强调，中国将持续
推进“市场机遇更大”的开放，积极扩大进口，实施全国版和自贸试验区版跨境服
务贸易负面清单，继续为世界创造巨大市场红利。持续推进“规则对接更好”的开
放，打造自由贸易试验区、海南自由贸易港等更多高能级开放平台，积极推进加入
《全面与进步跨太平洋伙伴关系协定》和《数字经济伙伴关系协定》，进一步放宽
市场准入，依法保护外商投资权益。

 国家领导人同德国总理朔尔茨举行视频会晤表示，中国将欧洲视为全面战略伙伴和
多极化中的重要一极。希望德国推动欧盟秉持市场化和公平原则，同中方一道，维
护公平市场竞争和自由贸易，维护全球产业链供应链稳定。

 新华社11月5日消息，财政部党组书记、部长蓝佛安在接受新华社记者采访时表示，将继续贯彻实施好积极的财政政策，着力在
提效上下更大功夫，更好发挥财政政策效能；加快推进新增国债的发行使用；提前下达2024年度部分新增地方政府债务额度，合
理保障地方融资需求。

 近期，鼓励中长期资金入市的呼声和利好不断，A股市场有望迎来压舱石。对于投资者来说，社保、养老保险等长期资金的动向
值得关注。证券时报记者据数据统计发现，社保和养老保险三季度持股数量有所增加，加大逆向投资成为主旋律。11月7日中欧
基金公告，基于对中国资本市场长期健康稳定发展的信心，将于近期使用固有资金自购旗下偏股型基金及基金中基金（FOF）合
计不低于1亿元。这已经是10月20日以来，第8家宣布自购的公募基金公司。至此自购金额累计攀升至13亿元。



黄金：停留在2000关口下方，频繁震荡
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 金价再次冲破2000关
口后回落，上方阻力
在2000关口，2050和
历史前高2079；下方
支撑在2079至1810跌
势的61.8%反弹位1977，
前述跌势的50%反弹位
1945，38.2%反弹位
1913，1900关口，
2079至1810跌势的
23.6%反弹位1873。



周线震荡，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势
线，金价前期连续测试
疫情期间低点1680美元/
盎司附近并多次跌穿
1680，更下方支撑在疫
情初期的1451美元/盎司；
目前金价仍停留在1900
下方；下方支撑在周线
前低1804；更下方支撑
在疫情期间低点1680美
元/盎司附近。



10

★期货AU2402震荡下滑，一小时

线KDJ震荡反弹，上方阻力在日
线小前高480.50，下方支撑位于
日线前低469.50，根据国际市场
美元金价运行，期金整体判断震
荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价冲高回落，目
前停留在17.54至26.08
涨势的38.2%回撤位
22.82上方，上方阻力
在前述涨势的23.6%回
撤位24.06，日线前高
25.00，日线前高26.11；
下方支撑在26.11至
20.67跌势的23.6%反弹
位21.95，小前低20.67，
2023年3月最低19.88。
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 期货AG2402震荡下滑，1小时
线KDJ超卖，上方阻力位于日
线小前高5950，下方支撑位于
日线小前低5770，根据国际市
场美元银价运行，期银整体判
断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导
致无序震荡较多，风险较大。



原油：回落至80美元/桶附近，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
84.50附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2312震荡下滑，1小
时线KDJ超买，上方阻力位于特
殊均线组1小时线绿线645，下方
支撑在日线前低606，根据国际
市场美原油油价运行，期货原油
短线判断震荡偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



大盘稳定在3000点上方，反弹震荡
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 今日大盘震荡调整，三大指数均小幅收跌；消
息面，工信部：统筹推进汽车产业高端化、智
能化、绿色化发展；国资委：加强重点领域风
险防控，严格规范开展金融衍生业务；海关总
署：10月份我国进出口3.54万亿元，月度增速
由连续4个月同比下降转为增长0.9%；央行副行
长张青松：对房地产未来发展相当有信心 应避
免市场调整过快过急；整体看，A股由弱转强，
A股已开始逐步走出底部，目前就是11月及年底
前的 “市场底”；大盘有望带动股指期货启动
慢牛反弹；

 股指期货IF2311震荡；日线KDJ超买，整体判断
短线震荡偏多。
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 股指期货IF2311震荡反弹，1小
时KDJ震荡反弹，上方阻力位于
日线前高3770，下方支撑位于
日线小前低3450，根据A股大盘
运行，股指期货短线整体预判
震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：上周五ISM公布的美国10月ISM服务业指数降至51.8，创五个月新低，单月降幅1.8个点，为今年3月以来最大，预期为53；美国ISM服务业

指数在过去一年中持续波动，但仍保持在50大关上方，处于扩张态势；同日稍早公布的Markit PMI数据显示：美国10月Markit服务业PMI终值

50.6，预期50.9；美国10月Markit综合PMI终值50.7，初值51；标准普尔全球市场情报公司首席商业经济学家表示：PMI调查描绘的美国经济的

健康状况比最新的GDP数据要低得多，10月份商业活动连续第三个月增长非常缓慢；在消费者支出增加的推动下，夏季服务业活动激增，但当前

已经停滞；今年最后一次美联储议息会议会议将于12月12-13日召开，目前芝商所美联储观察工具显示，交易员押注不加息概率为92.8%。整体

看金银在本轮加息基本结束、美政府仍面临债务和预算危机和美国银行业危机并未真正结束的冲击中剧烈波动，但美国经济再次进入衰退的事

实继续中长期利好金银。

原油：沙特能源部周日（11月5日）在一份声明中表示，将继续自愿额外减产100万桶/日。该减产计划于2023年7月开始实施，之后延长至2023

年12月底。沙特11月和12月的产量预计为900万桶/日。据媒体报道，沙特将在下个月重新评估其产量，并考虑“延长减产，加大减产力度，或

增加产量”。当天，俄罗斯副总理亚历山大·诺瓦克也发布了一份延长减产声明，宣布俄罗斯继续额外削减30万桶/日的原油和石油产品出口，

直至今年12月底。11月3日据《国会山报》报道，美国众议院当天以342比69的票数通过了一项法案，旨在促进对伊朗石油贸易的实体实施惩罚

。伊朗石油部长11月初时表示，伊朗石油日产量为340万桶。目前油价下跌至80美元/桶附近并持续震荡，油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日大盘震荡调整，三大指数均小幅收跌；消息面，工信部：统筹推进汽车产业高端化、智能化、绿色化发展；国资委：加

强重点领域风险防控，严格规范开展金融衍生业务；海关总署：10月份我国进出口3.54万亿元，月度增速由连续4个月同比下降转为增长0.9%；

央行副行长张青松：对房地产未来发展相当有信心 应避免市场调整过快过急；整体看，A股由弱转强，A股已开始逐步走出底部，目前就是11月

及年底前的 “市场底”；大盘有望带动股指期货启动慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏多。
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