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【冠通研究】

现价稳中波动 期价小幅收阳

制作日期：2023 年 11 月 2 日

【策略分析】

尿素期现价格走势略有分歧，现货价格稳中略降，期货价格震荡继续收阳。现货方面来

看，目前下游企业对高价尿素采购相对谨慎，隆众公布的数据显示，下游复合肥以及三聚氰

胺开工率环比均有所下降，短期需求表现偏弱，尿素市场价格稳中略有松动。不过，尿素日

产数据以及企业库存也环比有所下降，尿素工厂报价依然表现相对坚挺，加上后续气头尿素

限产、淡季储备采购需求，价格暂时没有较大波动。

尿素主力合约价格继续震荡收阳，短期在 2260-2300 上方仍偏强对待，近期关注需求端

的采购动态，将关系到价格的上行空间。需要注意的是，近期煤炭价格回落幅度较大，成本

端继续下移，煤化工板块表现偏弱，周边环境走弱可能也会拖累尿素期价，需要警惕市场情

绪转换。

【期现行情】

期货方面：尿素主力合约略有低开于 2313 元/吨，最低胡慈爱 2313 元/吨，不过日内震

荡走强，最高试探 2357 元/吨，尾盘报收于 2348 元/吨，微幅收涨 0.13%，呈现一根带短上

下影线的小阳线，成交量环比下降，持仓量微幅增加。前二十名主力席位来看，多空主力均

有微幅增持，前五名席位来看，多头席位中中信期货、国泰君安分别增持 2014 手、1137 手；

空头中徽商期货增持 1145 手，整体增减仓变动较为有限。
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部

现货方面：现货价格以稳为主，下游企业对高价有抵触情绪，工厂成交氛围一般，多以

执行前期订单为主，部分地区尿素市场价格略有下滑，不过目前尿素企业仍有前期订单暂时

支撑，暂时没有明显下挫。今日山东、河北及河南尿素工厂出厂价格范围仍多在 2480-2520

元/吨。

数据来源：Wind、冠通研究咨询部

【基本面跟踪】
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基差方面：尿素主力合约收盘价格小幅上调，现价微幅有所回落，基差环比略有收窄，以山

东地区为基准，尿素主力 1 月合约基差 162 元/吨，基差运行至往年同期水平。

数据来源：Wind、冠通研究咨询部

供应数据：2023 年 11 月 2 日国内尿素日产 17.8 万吨，环比持平，同比偏高 3 万吨，开工

率 75.2%。昨天江西九江心连心停车检修，同时西南少数工厂开始转产合成氨，导致日产有

所回落。

数据来源：隆众、冠通研究咨询部
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今日，隆众公布库存以及下游开工率数据，本周尿素企业环比下降 0.96 万吨至 32.19 万吨，

环比降幅 2.90%，同比偏低 71.53 万吨，降幅 73.41%；尿素港口库存 28.22 万吨，环比增加

1.37 万吨，同比增加 7.42 万吨，偏高 46.66%。

下游开工率有所下降，复合肥开工率环比下降 3.03 个百分点至 29.86%，同比偏高 5.43 个

百分点，近期东北地区部分复合肥价格开始略有上调，关注复合肥需求复苏情况，通常情况

下，11 月复合肥开工率环比增加，预计将带动需求改善；三聚氰胺开工率 59.11%，环比下

井 1.13 个百分点，同比偏低 2.11 个百分点。
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