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【冠通研究】 

震荡思路对待，观望为主 

制作日期：2023 年 10月 31日 

【策略分析】 

震荡思路对待，观望为主 

盘面上，今日黑色系涨势放缓，先抑后扬震荡运行，螺纹钢连续 5日反弹后，今

日收阴。近期黑色系反弹主要基于宏观预期回暖和铁水止跌负反馈放缓两个逻辑。

目前来看，产业层面，钢厂盈利面积持续扩大，铁水仍有下滑压力，仍需关注铁

水边际变动对原料端的影响；宏观层面后续还需关注政策继续情况，一旦宏观情

绪回落，而基本面变动较为有限的话，成材大概率再次步入承压震荡的状态。连

续上涨后，今日涨势放缓，建议暂时震荡思路对待，观望为主。关注铁水边际变

化和宏观政策接续情况。 

【期现行情】 

 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2401合约高开后先抑后扬，最终收盘于 3733元/吨，

+8元/吨，涨跌幅+0.21%，成交量为 107 手，持仓量为 169.2万手，-16520
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手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310合约前二十名多头持仓为 1022246，-2962

手；前二十名空头持仓为 1026994，-19117 手，多减空减。 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍持稳为主，部分地区小幅涨跌，上海地区螺纹

钢现货价格为 3840 元/吨，较上个交易日+0元/吨。上个交易日建材成交表现

尚可。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 107元/吨，基差+7 元/吨，目前基

差处于历年同期偏低水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 10月 26日，螺纹周产量 260.77 万吨，+4.51

万吨，同比-14.5%；表需为 296.07吨，-3.76 万吨，同比-8.9%；社库 427.09吨，

-30.57吨，厂库 186.83万吨，-4.73万吨，总库存 613.92万吨，-30.57万吨。   

螺纹钢产降需增，库存去化幅度收窄，供需格局边际转弱。供应回升，增量主要

来自短流程，长流程变动较小，目前看电炉平电仍是亏损状态，高炉利润改善有

限，预计短期产量增幅相对有限。表需小幅下滑，同比偏弱态势不变，旺季进入

尾声，上方空间有限，预计短期低位震荡。高频建材成交数据跟随市场情绪波动，

整体表现与表需较为吻合。目前处于北方赶工阶段，从水泥直供量、混凝土发运

量来看，基建需求支撑较好，制造业也保持回暖势头，地产仍是主要拖累项，整

体需求没有较为明显的回升动力。本期螺纹钢延续去库，库存水平偏低。总体上。

螺纹钢基本面矛盾不大。 

 

数据来源:钢联，冠通期货 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 
 

 

 

 

 

 

 

 

冠通期货 研究咨询部 王静 

执业资格证书编号：F0235424/ Z0000771 

 

冠通期货 研究咨询部 张娜 

执业资格证书编号：F03104186 

 

 

 

本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格） 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。 


