
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 88.65 90.02 -1.37 开工率 82.080 82.363 -0.283
产量 69 70.08 -1.08 产线条数 252 252 0
重质产量 39.11 39.26 -0.15 产量 120.197 119.757 0.44
轻质产量 29.89 30.82 -0.93
厂内库存 45.38 37.73 7.65 库存 4065.8 4030.4 35.4
重质库存 14.47 10.46 4.01 库存可用天数 16.9 16.8 0.1
轻质库存 30.91 27.27 3.64
库存可用天数 4.54 3.77 0.77
产销比 88.92 91.07 -2.15 天然气利润 346 317 29
氨碱法毛利 875.59 1051.28 -175.69 石油焦利润 660 606 54
联产法毛利 1052.1 1334.1 -282 煤制气利润 280 225 55
基差 785 1068 -283 基差 201 163 38
1-5价差 42 98 -56 1-5价差 86 108 -22

品种套利 纯碱-玻璃01价差 42 43 -1 纯碱-玻璃05价差 78 70 8
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纯碱：个别产线临时性短修，本周纯碱开工率下滑，产量小幅回落；近期装置大稳小动，预计短期下周产量持稳，近期关注远
兴三线投料进度。现货价格持续下调，下游采购谨慎，碱厂出货延续下滑，纯碱企业待发订单继续下降，目前接近一周。部分企
业封单不报价，一单一议。厂库继续累库，下游玻璃厂纯碱可用天数环比增加约一天，基本上可用天数在9-10天；产业链库存压
力逐渐加大。总体上，基本面进一步转空。盘面上，纯碱价格近期偏弱震荡，估值已经低于氨碱法成本下，深贴水状态下，盘面
难以大幅下挫，现货价格仍在弱势下行，期货暂时修复基差动力有限，短期盘面上或仍偏弱，空单逐渐止盈少量持有，下方空间
或有限。近期继续关注现货价格变动。
玻璃：本期玻璃产量微幅回升，下周一条产线复产一条放水，预计供应持稳为主。近期出货放缓，下游刚需补库为主，产销率
下滑，库存小幅累库，库存水平相对中性。地产竣工端数据表现仍较好，刚需仍有一定支撑，预计短期供需变动有限，成本端纯
碱下行压力较大，宏观层面扰动也加大，短期建议偏震荡思路对待，下方关注1600附近支撑。中长期看，供应压力渐显；地产行
业底部运行，需求承压，中长期偏空。操作上，短线观望为主。关注产销率和成本端变动。
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