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	【冠通研究】
	            低库存下出口预期转变  期价涨幅扩大
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	【策略分析】
	尿素9月份出口量119万吨，同比大幅增长2.41倍，1-9月累计产量283万吨，同比增长80%，出口
	除此之外，中期供需预期收紧，供应方面来看，未来两个月，新产能投产进入真空期，部分装置检修、环保限产以
	供需边际预期收紧，但库存处于相对低位，高基差的尿素期价再次开始了强势反弹，后续，我们需要关注期货市场
	【期现行情】
	期货方面：尿素主力合约继续强势反弹，期价平开于2165元/吨，开盘后震荡反弹，日内扩大涨幅至2306
	数据来源：Wind、冠通研究咨询部
	现货方面：尿素工厂价格以稳为主，不过区域工厂低价收款量略有增加，市场需求活跃度不高，山东、河北及河南
	【基本面跟踪】
	基差方面：尿素主力合约收盘价格强势反弹，尿素现价虽有小幅上调，但涨幅不及期价，尿素基差环比明显收窄，
	供应数据：2023年10月19日国内尿素日产17.7万吨，环比下降0.2万吨，同比偏高2.9万吨，开
	今日，隆众公布库存以及下游开工率数据，本周尿素企业环比下降4.53万吨至39.46万吨，环比降幅10
	下游开工率来看，复合肥开工率环比下降0.92个百分点至31.8%，同比偏高4.69个百分点，开工率跌
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