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【冠通研究】

阶段性利多加持 期价逆势上行

制作日期：2023 年 10 月 18 日

【策略分析】

尿素期价在能化板块一片绿中实现了逆势上行，连续 5个交易日震荡收阳，深贴水期价

表现出了一定的反弹意愿。现货市场来看，市场消息称 9月份尿素出口量达到了 119 万吨，

同比增幅 2.41 倍，1-9 月累计产量 283 万吨，同比增长 80%，出口数据利好，加上 10 月 20

日印度 IPL 招标公布最低成交价格，市场对此还是有所期待；与此同时，隆众公布的尿素企

业库存 39.46 万吨，环比下降 4.53 万吨，同比也处于低位，在尿素日产规模如此之高的情

况下，企业库存依然小幅去化，引发市场对于需求端的考量。

尿素期价强势反弹，运行至此前震荡小平台上沿附近，前期偏弱的形势有所转变，建议

前期空单离场。近期一旦站稳 2160 上方，短周期偏强或将延续。但尿素价格反弹能否持续，

还是要需求端以及外围环境变化；需求侧关注后续淡储采购、东北备货以及复合肥企业采买

情况，外围环境关注能化板块的整体走势。

【期现行情】

期货方面：尿素主力合约价格开盘于 2120 元/吨，上午盘曾震荡走弱，最低回踩 2109

元/吨，日内震荡走强，特别是下午盘扩大涨幅，最高上行至 2179 元/吨，尾盘报收于 2174

元/吨，呈现一根大阳线实体，实现了前两个交易日想涨未涨的事情。成交量变动较为有限，

持仓量环比明显增加，前二十名主力席位多空均有明显增持，多头主力增仓更为积极主动，

前五名席位来看，多头席位中国泰君安、中信期货、东证期货分别增仓 4322 手、3088 手、

3254 手，空头席位增减仓变动较为有限，国泰君安、永安期货以及徽商期货分别增仓 1980

手、1064 手以及 1660 手，中信期货减持 1284 手。
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部

现货方面：尿素工厂价格以稳为主，不过区域工厂低价收款量略有增加，部分地区复合

肥工厂略有备货，同时少量企业执行集港订单，支撑报价稳中偏强。今日山东、河北及河南

尿素工厂出厂价格范围在 2340-2380 元/吨。

数据来源：Wind、冠通研究咨询部

【基本面跟踪】

基差方面：尿素主力合约收盘价格强势反弹，尿素现价虽有小幅上调，但涨幅不及期价，尿

素基差环比明显收窄，以山东地区为基准，尿素主力 1 月合约基差 236 元/吨，基差仍处于
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同期高位。

数据来源：Wind、冠通研究咨询部

供应数据：2023 年 10 月 18 日国内尿素日产 17.9 万吨，环比下降 0.2 万吨，山西晋能天源

开始停车，拖累日产环比回落，不过同比依然偏高 3.2 万吨，开工率 75.9%。

数据来源：Wind、冠通研究咨询部
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