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【冠通研究】 

原油：加沙南部暂时停火，原油回调 

制作日期：2023 年 10 月 17 日  

【策略分析】 

逢高做空 

供给端，10 月 4 日，欧佩克+联合部长级监督委员会（JMMC）会议则没有对该组织的

石油产量提出调整意见。沙特阿拉伯、俄罗斯先后重申，为维护市场稳定，两国将继续自

愿减产石油至年底。两国并未进一步加强减产，此前已经将减产政策延长至年底，OPEC+减

产带来的利多效应减弱。而且据欧佩克最新月报显示欧佩克 9月份原油产量环比增加 27.3

万桶/日至 2775 万桶/日，为连续第二个月上升。油价持续上涨，引发产油国增加供给。需

求端，EIA 数据显示 10月 6 日当周，美国汽油需求环比回升，但仍处于历年同期低位，汽

油库存转而下降，不过原油库存超预期大幅增加。 

另外，WTI 非商业净多持仓已经从低位快速上涨至两年内的高位，该头寸获利了结意

愿较高，近期在逐步减少。 

因此，美国汽油需求低迷， API 美国汽油库存进一步增加，而 EIA 美国汽油库存下

降，需要继续关注汽油表现，不过高油价下，汽油压力仍然较大，叠加美国原油库存超预

期大幅增加，OPEC+会议并未深化减产，OPEC+减产带来的利多效应减弱，叠加处于高位的

WTI 非商业净多持仓了结意愿较高，原油上涨空间有限，关注逢高布空机会，只是近期巴

以冲突升级，市场担忧地缘风险外溢至伊朗、沙特等国，近期原油价格反弹较多，昨日以

色列国防军和哈马斯双方宣布在加沙南部暂时停火 5小时，以便让外国人从拉法口岸撤离

出境，同时让外国援助物资进入加沙，原油价格小幅回调，巴以冲突仍需关注。 

【期现行情】 

期货方面： 
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今日原油期货主力合约 2311 合约下跌 0.12%至 674.2 元/吨，最低价在 668.4 元/吨，

最高价在 682.8 元/吨，持仓量减少 1298 手至 13767 手。 

 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

9 月 21 日，俄罗斯宣布，为稳定国内市场，已暂时禁止向四个前苏联加盟共和国以外的所

有国家出口汽油和柴油，并立即生效。不过 10 月 6日，俄罗斯表示已解除通过海港出口柴

油的禁令，前提是制造商至少将其柴油产量的 50%供应给俄罗斯国内市场；但对汽油出口

的禁令仍然有效。 

10 月 12 日凌晨，美国 API 数据显示，美国截至 10月 6 日当周原油库存增加 1294 万桶，

预期为增加 130 万桶。汽油库存增加 364.5 万桶，预期为减少 190 万桶；精炼油库存减少

353.5 万桶，预期为减少 135 万桶。库欣原油下跌 54.7 万桶。10 月 12 日晚间，美国 EIA

数据显示，美国截至 10月 6 日当周原油库存增加 1017.6 万桶，预期为增加 49.2 万桶。汽

油库存减少 131.3 万桶，预期为减少 80万桶；精炼油库存减少 183.7 万桶，预期为减少

80.2 万桶。库欣原油下跌 31.9 万桶。库欣原油和汽油库存转而下降，不过原油库存超预

期大幅增加。另外，美国原油产量大幅增加 20 万桶/日至 1320 万桶/日高位。 

最新 EIA 月度报告将 2023 年全球原油需求增速下调 5万桶/日至 176 万桶/日，将 2024 年

全球原油需求增速下调 4万桶/日至 132 万桶/日，预计 2023 年下半年去库 20 万桶/日。最

新 OPEC 月度报告将 2023 年全球原油需求增速维持在 244 万桶/日，将 2024 年全球原油需

求增速维持在 225 万桶/日，但下调 2023 年 4季度全球需求增速 5万桶/日，预计 2023 年



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 
3 

 

4 季度依然去库 300 万桶/日，创 30年来最大的库存降幅。最新 IEA 月度报告将 2023 年全

球原油需求增速上调 10万桶/日至 230 万桶/日，将 2024 年全球原油需求增速下调 12 万桶

/日至 88 万桶/日，8月份全球原油库存降至 2017 年以来的最低水平。 

欧佩克 9月份原油产量环比增加 27.3 万桶/日至 2775 万桶/日，主要是尼日利亚和沙特产

量回升。 

10 月 12 日，美国劳工统计局发布的数据显示，美国 9月 CPI 同比增长 3.7%，略高于 3.6%

的市场预期，前值为 3.7%。美国 9月核心 CPI 同比增长 4.1%，符合市场预期，前值为

4.3%。环比看，美国 9月 CPI 增长 0.4%，略高于 0.3%的市场预期，前值为 0.6%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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