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尿素周报：高供应压制下 尿素期价难言乐观

摘要：

期货市场：中秋长假过后，尿素期价先抑后扬，整体重心下移。国

庆长假期间，美债危机加剧，原油价格大幅下挫，拖累大宗商品下行，

虽然高基差、原材料价格上行，且处于成本线附近的尿素期价在节后首

个交易日并未大幅下挫，反而低开后小幅收阳，但好景不长，大宗商品

普跌下，尿素周中重心显著下移，不过随着大宗商品止跌回暖，尿素期

价在周后期止跌反弹。周一，尿素期价略有高开，开盘后震荡下挫，最

低下行至 2093 元/吨，在大宗商品普涨之下，尿素主力合约价格开始震

荡反弹走高，最高上行至 2149 元/吨，下午盘回吐涨幅，窄幅震荡，报

收于开盘价附近，呈现一根带上下影线的小阳线；成交量持仓量低迷，

主力席位来看，多头也已减持为主，反弹信心不足。

现货市场来看，上周尿素价格整体偏弱，周后期收回部分跌幅，周

末现货市场报价延续震荡偏强，近期部分地区农业经销商略有备货，工

厂出货形势有所好转。今日山东、河北及河南尿素工厂出厂价格范围在

2330-2380 元/吨，河北工厂价格仍居高端。但供应仍在增加，整体需求

活跃度不高，上行的持续性还需进一步跟踪需求变化，谨慎对待反弹空

间。

供应端来看，上周部分装置检修导致日产高位略有回落，但同比依

然处于绝对高位，近期虽然新疆中能停车检修，但安徽昊源开始投产，



湖北华鲁恒升装置也开始投料试产，预计供应仍有增长可能。截止到 10

月 16 日，尿素日产量 18.1 万吨，环比增加 0.1 万吨。

需求方面，农业经销商略有备货，不过采购热情不高；工业多按需

采购，复合肥企业开工率环比下降；部分企业执行集港出口订单，阶段

性或有支撑，但尿素法检控制下，出口很难改变供需格局，需求仍表现

相对谨慎。不过中期而言，还需要关注淡储企业入市采购以及东北地区

备货情况。

尿素现货价格在上周后期价格开始回暖，期货市场连续小幅收阳，

提振市场情绪，现货价格震荡回暖。不过，短期市场来看，供需并不见

紧张，市场观望情绪较浓。供应方面，节后尿素日产回到 18 万吨以上

水平，虽然上周部分企业陆续检修，但随着部分检修装置复产，日产仍

远高于往年同期水平，近期安徽昊源已经开始投产，湖北华鲁恒升也开

始投料试产，预计供应仍有增长空间，高供应之下，尿素企业进入累库

阶段，供应稳定充裕；而需求方面，复合肥三聚氰胺开工率环比明显下

降，复合肥对原材料采购需求不高，工业多以随用随采为主，出口方面

来看，虽然有部分企业开始执行出口订单，但规模较为有限，在尿素法

检控制下，预计出口支撑也较为有限。目前缺乏集中采购需求，尿素企

业预收订单仍表现低迷，价格也多以试探性反弹为主，尚未形成趋势行

情。尿素期价虽然连续三个交易日反弹，但并未突破上方重要压力位附

近，在 2130-2170 下方仍维持震荡偏弱对待。中期价格扭转行情，还需

要关注淡储企业入市以及东北地区备货采购情况，暂时谨慎对待。



现货价格动态

双节过后，尿素新增产能投产，以及前期集中检修产能复产，供应

在迅速攀升至 18 万吨以上规模，虽然部分装置检修导致日产曾小幅回

调，但依然远高于往年同期水平，而需求在节后表现谨慎，复合肥企业

采购需求下降，工业以随采随用为主，农业经销商多观望；供应增加，

需求偏弱，工厂新单成交氛围低迷，尿素的现货价格震荡下调，周后期

虽然因尿素期价反弹而试探性反弹，但主要以低价区域成交为主，实际

成交情况仍表现谨慎。截止到上周五，北方尿素工厂主流出厂价格范围

到 2270-2340 元/吨，山西工厂低端价格在 2190 元/吨左右；新疆尿素

工厂出厂报价在 2040-2180 元/吨，个别工厂价格略有下滑；江苏及安

徽尿素工厂出厂报价在 2340-2440 元/吨。本周国内尿素市场批发价格

范围到 2350-2550 元/吨，南高北低。



期货动态

双节过后首个交易日，尿素期价曾试探性反弹，但大宗商品普跌，

尿素基本面供需宽松影响下，尿素期价在周中也开始补跌，周二至周三

主力合约价格连续下挫，最低下行至 2000 关口附近；周后期，随着大

宗商品反弹，且市场对于四季度仍有期待，期价在周后期连续小幅反弹。

截止到 10 月 13 日，尿素 2401 合约报收于 2108 元/吨，较 9 月 28 日结

算价下调 43 元/吨，跌幅 1.99%，振幅 7.92%。

从技术图形来看，尿素主力合约重心下移，虽然周后期收回部分跌

幅，并试探性反弹，但反弹过程中成交量持仓量增幅有限，反弹信心稍

显不足，期价上方 2130-2160 均线密集处压力位较为明显，未突破前仍

维持震荡偏弱对待，基本面关注需求侧是否发力，关系到价格能否有反

弹上行动力。



UR2401合约周度成交量4726.646万吨，周环比增加1651.938万吨；

持仓量 657.066 万吨，周环比增加 78.966 万吨，成交额 982.41 亿元，

周环比增加 321.53 亿元。期货市场逐渐走出假期影响，成交持仓量环

比有所增加，但较前期成交持仓量高位，仍有一定差距。

尿素期货重心明显下移，周收盘价环比明显下降，现价也震荡下调，

现价回调幅度稍大于期价，尿素基差周环比明显收窄，以山东市场价格

为基准，尿素1月合约基差242元/吨，基差虽有回落，但同比仍处于高

位，后续相对于现价，期价或表现抗跌，对于中长期有采购企业而言，

可以在期价止跌后寻找买入套期保值的机会。

合约持仓方面，尿素期货总持仓环比增加，除了近月合约持仓减量

外，主力以及远期大部分合约持仓均有所增持。截止到10月13日，尿素

主力1月合约持仓总量328533手，周环比增加39483手。从UR2401合约主

力席位来看，前五名席位多空席位变动较为谨慎，前五名多头席位总持

仓106317手，周环比增加3665手，前五名空头席位总持仓87731手，前

五名席位总体多单多于空单，净多单18586手。



尿素供应端

国庆节过后，此前集中检修的尿素装置开始进入复产阶段，加上新

增产能投产，日产规模迅速提高，远高于往年同期水平。据隆众数据显

示，10 月 13 日当周，全国尿素日产量约为 17.76 万吨，较上周增加 0.22

万吨；开工率约 82.54%，较上周期增阿基 1.01%，比同期上调 16.06%。

煤制尿素 82.01%，环比涨 0.87%，比同期上调 16.24%。气制尿素 84.18%，

环比涨 1.48%，比同期上调 15.68%。小中颗粒 81.73%，环比涨 1.50%，

比同期上调 11.78%；大颗粒 86.36%，环比跌 1.21%，比同期上调 36.85%。

国庆假期期间，河南心连心新增产能投产，内蒙古乌兰大化以及寿

光联盟复产，促进日产规模迅速攀升，虽然陕西渭河、奎屯锦疆、山东

瑞星以及山东华鲁恒升检修，日产曾小幅回调，但仍处于绝对的高位，

周后期，中化吉林长山以及周初因故障检修的山东瑞星恢复生产，尿素

日产规模再次恢复，目前供应仍远高于往年同期水平。10 月中旬开始，

山西晋城环保限产即将开始，不过安徽昊源以及华鲁恒升预计将逐渐出

产品，供应或维持高位水平。



原材料市场来看，煤炭价格在节后表现偏强，产区安全检查形势严

峻、大秦线检修导致运量低迷，加上非电需求采购积极，沿海以及江内

部分电厂有采购计划，支撑节后煤炭价格逆势上行，一度表现强劲。不

过，大宗商品普遍承压，尤其石化能源表现偏弱，市场情绪谨慎；从供

需形势来看，国家能源局再次强调做好今冬明春的能源保供工作，中央

大型煤炭要积极增加煤炭供应，保供政策未改，供应预计维持稳定；需

求方面来看，电厂库存虽然环比有所回落，但依然远高于往年同期水平，

电煤淡季采购压力不大；而工业需求，已经处于金九银十的后半程，采

购积极性有所减弱，需求缺乏有力支撑；此外，大秦线检修或于 10 月

18 日提前结束，较此前计划提前五天，检修期间北港库存不降反增，施

压贸易商心态，报价在周后期震荡回调。目前市场关注下游电厂冬储，

近期华能、华电等投标令该预期再度升温，支撑市场行情，不过目前电

厂库存处于绝对的高位，该因素或支撑有限。

本周，环渤海港口动力煤价格先扬后抑，报价仍处于千元/吨以上

水平。截止到 10 月 13 日，秦皇岛动力末煤 Q5500 报价在 1017 元/吨，



较 10 月 7 日上调 17 元/吨，较节前上调 34 元/吨；9月 30 日，全国市

无烟煤中块市场价 1462.50 元/吨。

本周，国内液化天然气价格重心有所抬升，据生意社液化天然气报

价来看，截止到 10 月 13 日，液化天然气基准价 4648 元/吨，10 月 9

日基准价 4226 元/吨，本周国内液化天然气价格上涨 8.95%。

上周，合成氨价格震荡回落，截止到 10 月 13 日，山东地区合成氨

价格 3120 元/吨，较 10 月 7 日下调 310 元/吨，尿素价格虽有下调，但

价格跌幅有限，截止到 10 月 13 日，本周合成氨尿素价差 770 元/吨，

环比走弱，同比明显偏低。甲醇现货价格震荡回落，截止到 10 月 13 日，

甲醇市场价格 2370 元/吨，较 10 月 7 日下调 35 元/吨，甲醇与尿素价

差周环比走扩，山东地区现货甲醇与尿素价差 20 元/吨，同比处于近几

年同期偏低水平。



尿素需求端

目前，复合肥价格震荡略有下调，截止到10月13日，45%氯基复合

肥报价2580元/吨，周环比下调20元/吨，原材料价格也有所下行，加工

利润变动有限。开工率来看，复合肥企业开工率涨势放缓，截止到10月

13日，复合肥开工率32.72%，周环比下降6.78个百分点，同比偏高2.82%；

三聚氰胺开工率本周60.7%，环比下降7.7个百分点，同比偏高7.59%；

目前，复合肥企业采购压力不大，而工业多以随用随采为主，工业需求

表现低迷。

本周尿素企业以及港口库存环比均有所增加，截止到本周，企业库

存43.99万吨，周环比增加11.87万，环比增长36.96%，同比偏低35.83

万吨，下降45.95%；港口库存25.2万吨，环比增加3.30万吨，增幅15.07%，

同比偏高3.6万吨，增幅11.92%。



国际市场

尽管 10 月初，印度 IPL 发布新一轮招标，国际尿素价格曾试探反

弹，但本周国际尿素价格走势偏弱，巴西尿素价格本周中出现下跌，进

一步拖累市场情绪。截止到 10 月 13 日，小颗粒中国 FOB 价报 375.00

美元/吨，周环比持平；波罗的海 FOB 报价 347.50 美元/吨，周环比持

平吨，阿拉伯海湾价格 410.00 美元/吨，周环比上调 12.50 美元/吨。

截止到 10 月 12 日，大颗粒中国 FOB 价报 405.01 美元/吨，周环比上调

2.50 美元/吨，伊朗大颗粒 FOB 价格 355.51 美元/吨，周环比下调 15.00

美元/吨，阿拉伯海湾大颗粒FOB价格385.51美元/吨，周环比下调14.50

美元/吨。

虽然国际尿素价格震荡回落，但相对于国内市场，尿素出口价格仍

存在优势，近期已经有部分企业执行集港出口订单，但整体规模有限，



预计在法检从严情况下，很难有大规模出口，对国内市场影响有限。近

期关注 10 月 20 日印度招标的成交价格以及成交规模，对国际市场还是

有较大影响。
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