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核心观点
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大类资产

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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板块速递

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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板块速递

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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资金流向

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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品种表现

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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市场情绪

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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波动特征

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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资金情绪

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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11

数据追踪—国际大宗商品多数上涨，金银大幅反弹，金油比快速回升，金银比回落。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—地产销售持续弱势，出口运价触底回升，煤炭日耗回落，沥青开工继续下行，资金利率重回弱势

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—美债高位回落，中美利差探底回升，通胀预期震荡抬升，金融条件边际收紧，美元坚挺，人民币汇率相对稳定

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美债收益率下跌，近强远弱，期限结构短期牛陡，期限利差高位回落，实际利率下行与金价大幅攀升。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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15注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—

CRB商品指数, 2023-10-13, 0.8628

南华商品指数, 2023-10-13, 0.9772

通胀预期10Y, 2023-10-13, 0.8509

wind商品指数, 2023-10-13, 0.8245
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16注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—股市走势震荡，北向资金表现反复整体依旧流出。

Ø 上一周，股市走势震荡整体收跌，市场风险偏好延续低迷，北向资金表现反复整体流出；

Ø 股指风格特征不明显，总体下跌幅度都不大，中证500跌幅居前，中证1000逆势收涨。
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宏观逻辑—美国高频“衰退指标”全线探底回升修复向好，市场越来越多押注美国软着陆了。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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18数据来源：CME 冠通研究

CME fedwatch工具显示，市场对于11月美联储议息会议的隐含预期为：

Ø 保持在5.25-5.5%的概率为92.9%，明显高于一周之前的72.9%，与一个月前的72.3%；

Ø 加息25bp到5.5-5.75%的概率为7.1%，大幅低于一周前与一个月前的27.1%。

同时，美联储开始降息的时间为2024年6月，概率为37.6%。



19数据来源：Wind 冠通研究

10月13日，统计局公布数据显示，9月CPI同比持平，预期涨0.2%，前值涨0.1%；9月PPI同比降2.5%，预期降2.4%，前值降3%。具体数据来看：

Ø CPI全国居民消费价格同比持平。食品价格下降3.2%，非食品价格上涨0.7%；消费品价格下降0.9%，服务价格上涨1.3%。

Ø PPI全国工业生产者出厂价格同比下降2.5%，环比上涨0.4%。生产资料价格上涨0.5%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约0.37个百分点。其中，采掘工业价格

上涨1.8%，原材料工业价格上涨1.3%，加工工业价格上涨0.1%。生活资料价格上涨0.1%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约0.03个百分点。其中，食品和衣

着价格均上涨0.2%，一般日用品价格上涨0.1%，耐用消费品价格持平。工业生产者购进价格中，燃料动力类价格上涨1.8%，化工原料类价格上涨1.6%，有色金属

材料及电线类价格上涨0.9%，黑色金属材料类和农副产品类价格均上涨0.4%；建筑材料及非金属类价格下降1.0%。



20数据来源：Wind 冠通研究

   海关总署10月13日发布的数据显示，按美元计价，2023年9月份我国进出口总值5205.5亿美元，同比下降6.2%，降幅较8月收
窄2个百分点。其中：
Ø 出口2991.3亿美元，同比下降6.2%，降幅收窄2.2个百分点；
Ø 进口2214.2亿美元，同比下降6.2%，降幅收窄1个百分点；
Ø 9月贸易顺差777.1亿美元，同比减少6.0%，降幅收窄7.4个百分点。



21数据来源：Wind 冠通研究

      10月13日，央行发数据显示，中国9月社会融资规模增量为4.12万亿元，预期3.73万亿元，前值3.12万亿元；前三季度社会融资规模增量累计为29.33万亿元，比上

年同期多1.41万亿元；9月末社会融资规模存量为372.5万亿元，同比增长9%。中国9月M2同比增长10.3%，预期增10.6%，前值增10.6%；新增人民币贷款2.31万亿元，预期

2.54万亿元，前值1.36万亿元。9月末，广义货币(M2)余额289.67万亿元，同比增长10.3%，增速分别比上月末和上年同期低0.3个和1.8个百分点；狭义货币(M1)余额67.84

万亿元，同比增长2.1%，增速分别比上月末和上年同期低0.1个和4.3个百分点；流通中货币(M0)余额10.93万亿元，同比增长10.7%。前三季度净投放现金4623亿元。前三

季度人民币贷款增加19.75万亿元，同比多增1.58万亿元。分部门看，住户贷款增加3.85万亿元，其中，短期贷款增加1.75万亿元，中长期贷款增加2.1万亿元；企（事）

业单位贷款增加15.68万亿元，其中，短期贷款增加3.99万亿元，中长期贷款增加11.88万亿元，票据融资减少3355亿元；非银行业金融机构贷款减少47亿元。9月份，人民

币贷款增加2.31万亿元，同比少增1764亿元。



22数据来源：Wind 冠通研究

    当地时间10月7日，中东“火药桶”再次点燃。哈马斯向以色列发射数千枚火箭弹，并进入以色列境内开展军事行动。以色列随后对加沙地带发起多轮空袭，以色列总

理内塔尼亚胡宣布以色列进入“战争状态”，称以军将出动全部军事力量摧毁哈马斯。截至当地时间10月15日，本轮巴以冲突已致双方超过4100人死亡。世界各国相继站

队表态，巴以的冲突还在持续扩大，投资者密切关注巴以冲突潜在的扩大化，对原油市场的供给冲击以及对全球政治经济所产生的影响。

    从我们统计的巴以冲突以来主要资产的表现来看，市场开始更多计价巴以问题对商品的供给冲击与避险情绪，不过现有涨幅相对有限。避险资产美元相对坚挺强势，

黄金价格飙涨收复国庆期间的跌幅，原油价格也大幅上扬，但高利率对需求端的压制仍旧掣肘涨幅。恐慌指数VIX涨超10%，隐含着投资者对未来经济前景的潜在担忧，中

美股市整体承压，权益资产表现不及商品。



23数据来源：IMF 冠通研究

    当地时间10月10日，国际货币基金组织（IMF）发布最新一期《世界经济展望报告》。IMF在报告中提到：

    全球经济增速预计将从2022年的3.5%放缓至2023年的3.0%和2024年的2.9%。这些预测值仍低于3.8%的历史（2000-2019年）平均水平，且2024年的预测值较2023年7月

《世界经济展望》更新下调了0.1个百分点。发达经济体的增速预计将从2022年的2.6%降至2023年的1.5%和2024年的1.4%，其中，美国经济的增长势头强于预期，但欧元区

的经济增长弱于预期。预计新兴市场和发展中经济体的增速将小幅放缓，从2022年的4.1%放缓至2023年和2024年的4.0%，其中2024年的预测值下调了0.1个百分点，反映了

中国房地产行业的危机。全球经济的中期增速预测值为3.1%，处于数十年来的最低水平，有关国家追赶更高生活水平的前景不佳。预计全球通胀率将从2022年的8.7%稳步

下降到2023年的6.9%和2024年的5.8%。但2023年和2024年通胀预测值被分别上调了0.1和0.6个百分点，并且预计多数经济体的通胀要到2025年才能回到目标水平。
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本周关注

1. 10月16日待定，SPPOMA公布10月1-15日马棕油产量预估。此前数据显示，9月1-15日马来西亚棕榈油单产增加5%，出油率增加0.18%，产量增加3.98%。

2. 10月17日00:00，NOPA公布月度大豆压榨报告。此前数据显示，NOPA8月豆油库存为12.5亿磅，远低于市场预期的14.83亿磅，8月大豆压榨量为1.61453亿

蒲式耳，低于市场预期的1.67802亿蒲式耳，关注9月是否延续下降态势。

3. 10月17日04:00，美国农业部公布每周作物生长报告。美国中西部局部地区可能会出现暴雨，将有助于缓解持续的干旱，但也可能中断收割工作，留意美

豆收割进度变化。此前数据显示，截至10月8日当周，美豆收割率为43%，高于市场预期的41%。

4. 10月17日20:30，美国公布9月零售销售月率，市场预期录得0.2%，前值为0.6%。美联储副主席杰斐逊近日表示，乐观情绪支撑了比我预期更强劲的消费

支出。零售销售相当强劲。

5. 10月18日10:00，国家统计局将公布三季度宏观经济数据。多位业内专家均对三季度数据预期偏乐观，三季度GDP同比增速或在4%以上。中金公司研究部

首席宏观分析师张文朗称，工业生产景气改善，预计9月份工业增加值同比增长4.3%。民生银行首席经济学家温彬称，考虑到去年同期基数下滑，预计9月份

社会消费品零售总额增速有望回升至5.5%左右。

6. 10月18日待定，WBMS发布8月全球金属供需报告。此前数据显示，2023年7月，全球精炼铜产量为220.48万吨，精炼铜消费量为215.95万吨，由6月的供应

短缺3.21万吨转为7月的供应过剩4.53万吨。关注8月供需变化或将为铜价走势提供新的指引。

7. 10月19日00:30，FOMC永久票委、纽约联储主席威廉姆斯发表讲话。此前威廉姆斯曾表示，美国通胀仍然过高，价格稳定对经济至关重要。02:00，美联

储公布经济状况褐皮书。

8. 10月20日09:15，中国公布至10月20日一年期、五年期贷款市场报价利率。市场预期其将分别维持3.45%、4.20%不变。

9. 10月20日待定，IAI发布全球原铝产量报告，此前数据显示，2023年8月份全球原铝产量为604.4万吨，前一个月修正值为603.0万吨；8月中国原铝产量为

360.0万吨，前一个月修正值为358.8万吨。

10. 10月20日待定，ITS/Amspec/SGS公布10月1-20日马来西亚棕榈油出口量。市场预期10月马棕油出口将增加，关注高频数据对市场预期的验证。

数据来源：金十数据  冠通研究
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