
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 88.78 88.16 0.62 开工率 82.350 81.980 0.370
产量 69.11 68.63 0.48 产线条数 253 252 1
重质产量 37.98 37.53 0.45 产量 119.532 119.112 0.42
轻质产量 31.13 31.1 0.03
厂内库存 31.47 27.5 3.97 库存 4034 4295.3 -261.3
重质库存 8.57 7.85 0.72 库存可用天数 16.8 18 -1.2
轻质库存 22.9 19.65 3.25
库存可用天数 3.15 2.75 0.4
产销比 94.26 90.95 3.31 天然气利润 268 225 43
氨碱法毛利 1223.88 1459.5 -235.62 石油焦利润 571 541 30
联产法毛利 1542.1 1859.1 -317 煤制气利润 200 196 4
基差 1376 1466 -90 基差 222 147 75
1-5价差 96 116 -20 1-5价差 96 123 -27

品种套利 纯碱-玻璃01价差 70 91 -21 纯碱-玻璃05价差 97 99 -2
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纯碱：本周纯碱开工率继续回升，产量相应增加，现货利润维持高位，新产能逐渐提产，下周产量仍有回升预期。需求端，本
周出货量好转，产销率回升。库存延续累库，轻碱回升明显，整体库存水平尚可。短期看，供应端压力增加；现货价格开始下
调，上游库存压力将逐渐显现，基本面逐渐转空，但是下游库存水平不高，或限制现货价格下滑速度，期货深贴水状态下，盘面
上下挫空间或受限，短期建议震荡偏弱思路对待。中期看，供需格局趋于宽松，仍偏空。盘面上，主力2401在1700附近有所争
夺，操作上前期空单减量持有。近期关注现货价格变动。
玻璃：本周玻璃产量延续回升，近期两条产线点火，总体上供应趋于回升的态势不变。近期下游节后补货，玻璃产销率回升，
现货价格上涨，短期需求尚可，但是终端资金偏紧，厂商贸易商回款情况一般，预计本轮补库力度有限，下周采购或逐渐谨慎。
中长期看，地产新开工面积和施工面积同比降幅并未出现明显好转，玻璃需求仍有较大压力。本周厂内库存去化，厂内库存压力
不大。社会库存水平处在中低位。短期看，供给端稳步回升的态势不变；成本端纯碱价格承压，成本支撑力度减弱；本轮补库持
续性存疑，但是刚需仍有支撑，整体上，玻璃上涨驱动不足但供需格局未出现明显恶化，短期承压震荡偏弱思路对待。操作上，
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