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【冠通研究】 

供需尚未扭转，油脂空单减仓 

制作日期：2023 年 10月 11日 

【策略分析】 

供需尚未扭转，空单逢低减仓 

国内供应方面，随着双节结束，10月棕榈油到港压力将放缓，节后补库相对积极，库

存存在去化空间；油厂供应逐步攀升，豆油现货成交有所回落，但保持高位，库存维持高

位。 

国外方面，MPOB 最新数据稍显利多，9月出口虽转向回落，但在产量增幅不及预期以

及国内消费支撑下，累库依然不及预期。需求端，从 ITS公布的数据看，10月 1-10日高

频出口转增。印度排灯节临近，同时为了有效控制通胀，9月进口量继续放大，但其国内

高库存带来的供应过剩压力，将挤压需求空间。而中国集中备货已结束，短期不具备更大

的需求增量。供应端，10月上旬马来降雨正常略偏少，高频数据增长明显；印尼库存或继

续维持在五年低位，印尼南部产区已出现干旱迹象，上周末出现的强降雨一定程度上缓解

了旱情，短期看较难减产，且未影响最核心产区，预计 10月继续增产。 

美豆收割超预期，但受到了河运运出限制；短期，巴西在旧作丰产下填补了国际供

应，若河运条件未有改善，在北美供应紧张下，这一矛盾在 11月会进一步凸显。而 11月

同样可能是厄尔尼诺发展高峰，交易预期或有变化。而现实端，供需宽松形势尚未扭转，

权衡之下，空单可逢低减仓，谨慎做空。 

【期现行情】 

期货方面： 

截至收盘，棕榈油主力收盘报 7086元/吨，+0.2%，持仓-7987手。豆油主力收盘报

7790元/吨，-0.15%，持仓-251手。 

现货方面： 
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棕榈油方面，截至 10月 11日，广东 24度棕榈油现货价 7080元/吨，较上个交易日  

+30。豆油方面，主流豆油报价 8270元/吨，较上个交易日+10。 

现货成交方面，10月 10日，豆油成交 39300吨、棕榈油成交 12100 吨，总成交较上

一交易日-16960吨。

 

（棕榈油主力 1h行情） 

 

（豆油主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 

 

【基本面跟踪】 
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消息上： 

据路透报道，全球最大的棕榈油出口国印尼将于周五推出其毛棕榈油(CPO)期货交易所，但

其主要监管机构周三告诉路透社，印尼不会强制要求通过该交易所进行交易。印尼此前计

划强制要求所有毛棕榈油出口都必须通过交易所，以推动全球棕榈油价格，并创建类似于

吉隆坡和鹿特丹的基准。监管机构 BAPPEBTI负责人迪迪德·努尔迪亚特莫科在接受电话采

访时表示：“未来的交易所有望为印尼创建 CPO价格参考，这样我们就可以获得数据，制定

与该行业相关的更好政策。”迪迪德说，印尼商品和衍生品交易所(ICDX)已被指定为交易

所，交易将以印尼盾报价。 

据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2023年 10月 1-10 日马来西亚棕榈油

单产增加 5.70%，出油率增加 0.36%，产量增加 7.70%。 

基本面上： 

供给端，昨日油厂开机率 44.4%。截至 10月 6日当周，豆油产量为 16.44 万吨，周环比-

15.2万吨；豆油库存为 102.67万吨，较 9月 22日统计+2.03万吨。截至 10月 6日当周，

国内棕榈油商业库存 85.85万吨，较 9月 22日统计+12.41万吨。 
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