[ EEAA K]
BRARMAIE PTIABEHTA
#/E H#A: 2023 £ 10 A 10 H
[ kw4471

X PTA 46 52 90 o & B R [ 2 Ak A B9 SO, T B K (B3 40 1) R e 40 46 A8 T 42,
RAG W X HEEERITH, RARH TAT AN PTAMEBE — RN TTEE. EREHEH 0L
Pim%: 7 E, BAERT, 10 A6 H, PTA AE~EEAE 135 79, KT alH H
DHET, BEEA AN T4 220 R ETF B A AT AN RE, BEREAMR A, 5L
FHRFEREE, BREA M SRR RE. FROoRRE, LHRE, FRHUXH L) R
KEEF, TR ELFHEERRIFR, LnGRFRRE, RE~ 8 #HEE, B
MR TRF\N S, T3, PIAME TG, RbgmLAEBOHE T4, ERET @ RHE
BREATKZT, RERBLYFEEFERL.

BakxE, RAREE. BEEHE, MEAREAE, RBNEE®EL T H#EEE T KM
HAENEET, MERKE, ERAARORE. RAKEZLENBA TN, TRESL
T L RREAINAEEEH KD

[HAATR]

e rmE: REZFBMMABRE, ELERRTHE, PTA BN MELEE S, HNFFT
5958 TT/MhE B A F, BREY KEEEE, &K TATE 5876 T/, 2 —MHR AH& LK,
BYE 1.54%, R ENRLMEE N, BFLETHER.



FA R ﬁ%kﬁ

M HE: A H PTA HLHME-49 & 5955, 10 A FHER B & 01 F K 45-50 M 2T k&8 BB
 HERAEZ A, HHENTHNE, SEFERE, BRNEdNEEG RS, Az

WA, EEEHETRIEH,

FERPTAIL G AT

e 217 e 2018 2019 2020 2021 2022 2023

T/

10000
9000
8000
7000
6000
5000
4000

3000

2000
% @ & @ & & T o &
K qf?» ,,g<>> RO SR SR S S >

HAEFIE: Wind, 7388 # 50 K8 3
[(XATmHRE]

AZJTE: PIA Z 2R ENBEANHF RS TR, AN BB NTHN, E28HF9 A,
BRIERMXEZE 56 0/, EAATEHEZTEE.



=/ PTAEL ZEES se/wE

9.000.00 w22 () — R (S ) FE AT ER RS (PTA) TR K 1.200.00
— AT T GRS 20) T FER(PTA)

8.000.00 1,000.00
800.00
7.000.00
600.00
6.000.00
400.00
5,000.00
200.00
4,000.00 Y|
Aleida sl 0.00
W'F" ol b Rl
3.000.00 SHaen
2.,000.00 -400.00
& % o “ o & “ % © ) o > ) o “ )
x’&r\/ A i '\,’6\ § o o x"\’\’:\’ ‘L’Q\;\/ o~ e 0> " 'L’Q/\ - 'L'Qq} w’“’\;\/ '5’6\;\/ ﬂ;’db} fb’éﬁr\/ ";’6\ p %’Q‘%:\’
L LS L LU L~ L Lo Lo~ S L LA = Lol L

BAEEVR: Wind., 738 B 5001 50 K 8 3
Al AE: YE PTA 2 EHF T AT 75. 8% 4. HEIHEER 450 v PTA X & i 8 k& 7 7
EN W

BAFE: 10 A 9 H, PX 4 1064USD, JCF 7.3143; i E A 1L PTA =44 780 %= 71/%;
PTA JBE At #} ik A& 5874 70/7k, fm T % 114 0/,

PTAMm T % 5 F|3E 7T/ i,

600.00 mm PTAL F=F)JH e pTAND T 2 () 1200

400.00 1000
200.00 800
0.00 600
-200.00 400
-400.00 200
-600.00 0
-800.00 -200
o @ﬁ ﬂ& Fﬁ ,@ &ﬁ &ﬂ &ﬁ éﬂ &ﬁ
v r@m“' q@’ r&fi" rls_.,m"' r&fi’-’ qsgf,b q& r&fib qggib

BAEFIFE: Wind, 738 5% H 5T K 13

BRI, AR
AATRENKE S GRS, H5LRERE—TRFE.



TR AR EEITERE
ol FAEAE B 45 F0310200/20019650

AL RAANM

R ARAE (BERFEERESFT R T KWL 5 FH)
RITFEH:

AfE I ERARET AT M, RS LG SRR T EETEE
FIRAE & F B9 N B A B LA S, 5 M R A B 28 A 3 32y 4 SAE 4
B B BB TR R AR A RO BB 71 R B A T B R B B R R AR 5
AMERMFREF FE, BRRBATEHARTT REKLSHTHFT, EAMN
AN AATRUEMH R BF . FIH K.



	【冠通研究】
	成本端坍塌  PTA弱势下行
	制作日期：2023年10月10日 
	【策略分析】
	支撑PTA价格强势的最主要原因是成本端的支撑，而国庆假期期间原油价格大幅下挫，成本端的支撑正在被打破
	综合来看，成本回落、供应充裕，价格大概率承压，原油价格在供应不确定性与需求预期承压的博弈下，仍有反复
	【期现行情】
	期货方面：尽管美原油价格反弹，但上游成本下移，PTA期价仍延续弱势，期价平开于5958元/吨后震荡走
	资料来源：博易大师
	现货方面：今日PTA现货价格-49至5955。10月主港交割成交01升水45-50附近成交及商谈。供
	数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部
	【基本面跟踪】
	基差方面：PTA主力合约收盘价格与现价均有震荡下调，现价跌幅小于期价，基差略有扩大，目前华东地区基差
	数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部
	产业方面：当前PTA装置开工负荷75.8%左右。目前福海创450万吨PTA装置由8成降负荷至5成左右
	成本方面：10月9日，PX价格1064USD，汇率7.3143；逸盛石化PTA美金价780美元/吨；
	数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部
	冠通期货 研究咨询部王晓囡
	执业资格证书编号：F0310200/Z0019650
	本报告发布机构
	--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）
	免责声明：

