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★近期美国重要数据和消息（1/2）
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近期美国重要数据和消息（1）
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 9月28日美国商务部经济分析局（BEA）公布的最终估计显示，美国第二季度实际
GDP年化季环比增长2.1%，预期2.2%；第一季度GDP年化季环比增长2.0%上修至
2.2%；BEA表示二季度美国实际GDP增速略微放缓，主要反映了消费者支出、联邦
政府支出和出口的下滑，但这部分下滑被私人存货投资和非住宅固定投资的增长
部分抵消；

 当地时间9月30日21点，美国参议院以88-9投票通过了一项避免政府关门的短期支
出法案，并将其交给拜登签署；该法案将政府资金支出延长45天至11月中旬，内
容包括了16亿美元的救灾措施，但不包括对乌克兰的援助，也不包括共和党人寻
求的边境安全措施；此前众议员以以335票对91票赞成该法案，超过了通过该法案
所需的三分之二多数。

 10月2日美国ISM公布的数据显示，美国9月ISM制造业指数49，预期47.9；虽然仍位于萎缩区间，且连续11个月萎缩，但收缩程度
为近一年来最低，显著好于预期，较8月前值47.6进一步改善；数据表明制造业在疲软的水平趋于稳定，萎靡状况不再恶化。

 10月4日全美最大的医疗集团之一凯撒医疗集团（Kaiser Permanente）超过7.5万名员工开始为期3天的罢工，波及六个州、影响
近1300万民众，成为有史以来规模最大的医疗界罢工，为已经持续数月的全美范围内各行业罢工再添一把火；根据康奈尔大学劳
资关系学院的数据统计，截至目前全美今年已经有约362万名工人进行了罢工，而两年前同期的罢工人数仅为36600人。

 截止上周五（10月6日）债市收盘，美国10年期基准国债收益率为4.80%，连升五周，最近11周内第九周攀升；对利率前景更敏感
的2年期美债收益率为5.08%，10/2国债收益率倒挂明显收窄，但高利率对经济的副作用日趋严重。



近期美国重要数据和消息（2）
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 上周二（10月3日）美国劳工部公布的美国8月JOLTS职位空缺961万人，预期881.5
万人，7月前值从882.7万人上修至892万；8月每个失业工人对应1.5个职位空缺，
与7月持平，均为2021年9月以来的最低水平；8月自主离职率持平于7月的2.3%，
与2020年以来的最低水平相当；数据还显示白领职位激增，凸显劳动力市场的韧
性；数据强劲可能会导致美联储寻求再次加息；

 上周三（10月4日）有“小非农”之称的美国ADP就业报告显示，9月美国私营部门
就业人数经季节性调整后仅增加8.9万人，为2021年初以来最少，预期增加15万人；
ADP就业增长几乎全部来自服务业，共计贡献了8.1万；从企业规模上看，员工人
数少于50人的小企业共计新增了9.5万个就业；拥有500名或以上员工的大企业则
流失了8.3万个就业，这是自新冠疫情爆发初期以来的第二大降幅。

 上周五（10月6日）美国劳工统计局公布的美国9月非农就业人口增加33.6万人，为今年年初以来最大增幅，预期增加17万人；8
月新增非农上修4万达到22.7万；7月份新增人数从15.7万大幅上修到23.6万；7月8月合计上修11.9万人；美国9月失业率3.8%，
预期3.7%；U6失业率为7%；9月平均时薪环比增长0.2%，预期0.3%；同比增长4.2%，创下2021年中期以来的最小年度涨幅，预期
4.3%；9月劳动力参与率稳定在62.8%，符合预期；近几个月劳动力供需之间的不匹配趋于平衡，部分原因是劳动力参与率改善。

 通过美国联邦存款保险公司（FDIC）的数据，今年第三季度美国银行业未实现损失很有可能超过7000亿美元，高于2022年第三季
度的峰值6899亿美元；最近几个月利率的暴涨无疑扩大了银行债券投资组合的未实现损失，这也是今年早些时候地区性银行倒闭
的催化剂；尽管股市还没有反应，美国大银行的违约掉期已经急剧扩大。根据芝商所（CME）追踪的数据，联邦基金期货市场的
交易员们将年底前美联储加息的可能性提高至44%左右；互换价格显示市场完全消化美联储降息时间从明年7月推后至9月。



华尔街的不良预期
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 巴克莱指出，债市的供需表明，债券市场的命运掌握在股市手中。短期内，可以想
到债券能够大幅上涨的一种情况就是： 如果未来几周风险资产大幅下跌。巴克莱
给债市多头泼冷水称，等待疲弱经济数据来拯救债券的多头们可能会失望。接近8%
的按揭贷款利率和接近5%的美国长期债券可能会显著削弱经济，但这种削减速度还
不够快，不足以帮助当前的债券市场；

 巴克莱分析了美债市场的供给和需求情况：当前美联储是美债的净卖家。巴克莱分
析师预计，美联储不太可能放松量化紧缩（QT）计划、更不太可能重启QE，来救助
债市；巴克莱指出，上述供需表明债券市场的命运掌握在股市手中。短期内，可以
想到债券能够大幅上涨的一种情况就是： 如果未来几周风险资产大幅下跌。过去
三个月标普500指数累计下跌5%左右，但这远远低于能够令债市反弹所需要的水平。

 “新美联储通讯社”Nick Timiraos警告，美国长债收益率飙升正在摧毁经济软着陆的希望，借贷成本猛增可能大幅放缓经济增
长，并增加金融市场崩溃的风险，进而可能削弱美联储今年再度加息的理由。两家华尔街大行已经发出了警告：高盛和摩根大通
的分析师都指出，利率继续上升，可能危机美国的金融稳定。历史提醒我们，美联储的紧缩周期总以眼泪结束。正如美银分析师
Michael Hartnett所言“加息周期总是以延期的政府、企业、银行和投资者的违约及破产而告终。”

 主导市场长达半年的提前结束加息周期预期被美联储浇灭，“更长期高息”的恐慌正在快速蔓延。这一悲观前景下，不仅仅是美
债遭遇抛售浪潮，上半年美股的热情已经基本消失，尤其是作为最大引擎的科技巨头。“这是一种完全不同的心态，”财富管理
公司Aspiriant的首席客户官Sandi Bragar说，“投资者知道这是一种可能性，但他们选择忽视它。”由于高利率在一定程度上
起到了加息的作用，唯一屹立不倒的只有美元，而这对于新兴市场则意味着痛苦的延续。



油价在90美元/桶下方，频繁震荡

6

 10月9日发表的2023世界石油展望里，OPEC指出，未来20年全球石油消费量将增加16%，并在2045年达到1.16亿桶/日，比此前
的预测高出约600万桶。OPEC认为，公路运输、石油化学和航空将推动石油消费量增长，其中，亚洲国家将是推动石油需求增长
的主要力量。该组织还上调了到2028年的中期需求预测，理由是尽管出现了加息等经济逆风，但今年的需求依然强劲：尽管前
景如此，但事实证明，2023年的石油需求具有弹性。

 OPEC表示，2028年全球需求将达到1.102亿桶/日，高于2023年的1.02亿桶/日。该机构预测，2027年的石油使用量将达到1.09
亿桶/日，高于2022年估计的1.069亿桶/日。随着石油使用量的回升，OPEC再次上调了预测；在2022年发布的报告中，该组织
预计，全球石油需求将在2035年之后趋于平稳，但最新的展望显示，在预测期内的最后10年，石油使用量将再增加160万桶/天。

 油价上周重挫，全周累计跌近9%，创半年来最差单周表现；10月6日，媒体报道
称，沙特向美国白宫表达石油产出意向，称沙特愿意增产石油，以促成“美沙共
同防御协议”。沙特称，石油生产行动将取决于市场条件。如果油价偏高，沙特
愿意在2024年年初采取行动。

 美国能源信息署 (EIA) 上周三（10月4日）数据显示，美国上周汽油库存增加
648.1万桶，增幅创下2022年1月以来新高，预期增加30万桶；与此同时，市场做
多原油的头寸处于非常拥挤的状态。目前CTA基金对于原油的配置已升至2018年
以来最高水平。而据媒体统计，上周海外基金经理在六种最重要的石油相关合约
上四周来首次出现净卖出。



A股大盘返回3100点下方，持续震荡
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 经文化和旅游部数据中心测算，中秋节、国庆节假期8天，国内旅游出游人数
8.26亿人次，按可比口径同比增长71.3%，按可比口径较2019年增长4.1%；实现
国内旅游收入7534.3亿元，按可比口径同比增长129.5%，按可比口径较2019年
增长1.5%。

 10月6日乘联会秘书长崔东树发文指出，2023年世界新能源汽车走势较稳，今年
1-8月新能源乘用车销量823万台；2023年1-8月中国新能源乘用车占比世界新能
源61%，其中8月中国占比份额65%的表现较强。2023年中国新能源车出口超强，
在东南亚和欧洲市场表现很好，这也是中国产业链强大，形成强大的国内市场
和出口的双增长。

 10月9日，工业和信息化部、中央网信办、教育部、国家卫生健康委、中国人民银行、国务院国资委等六部门近日联合印发
《算力基础设施高质量发展行动计划》（以下简称：《行动计划》），提出到2025年，计算力方面，算力规模超过300 
EFLOPS，智能算力占比达到35%，东西部算力平衡协调发展

 近日高盛在报告中指出，中国对许多主要大宗商品的需求一直以“强劲的速度”增长。高盛称中国对铜的需求同比增长8%，
对铁矿石和石油的需求分别增长7%和6%，超出该行的全年预期；高盛认为，迄今为止中国的绿色经济已经显示出“显著实
力”，7月份中国的新能源行业对铜需求同比增长了71%，主要来源于光伏装机的增加：Global Energy Monitor6月份报告显
示，中国的太阳能发电能力已达到228GW，超过了世界其他地区的总和。中国的风能太阳能发电能力有望翻一番，比2030年的
目标提前了五年。



黄金：停留在1900关口下方，频繁震荡
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 金价目前停留在1900
下方，国庆期间跌至
1800关口附近，之后
出现跳空反弹；上方
阻力在2079至1810跌
势的23.6%反弹位1873；
1900关口；前述跌势
的38.2%反弹位1912；
下方支撑在1614至
2079涨势的50%回撤位
1847，1800关口，前
述涨势的61.8%回撤位
1792。



周线震荡，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势线，
金价前期连续测试疫情期
间低点1680美元/盎司附
近并多次跌穿1680，更下
方支撑在疫情初期的1451
美元/盎司；目前金价仍
停留在2000下方；下方支
撑在日线前低1804；更下
方支撑在疫情期间低点
1680美元/盎司附近。
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★期货AU2312震荡下滑，一小时线

KDJ超卖反弹，上方阻力在特殊均
线组1小时线绿线455.50，下方支
撑位于日线前低445.50，根据国际
市场美元金价运行，期金整体判断
震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致无
序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价回落后反
弹，仍在17.54至
26.08涨势的50%回
撤位21.81下方，
上方阻力在21.81，
前述涨势的38.2%
回撤位22.82，
23.6%回撤位24.06；
下方支撑在小前低
20.67，20.00关口，
2023年3月最低
19.88。
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 期货AG2312震荡，1小时线KDJ接
近超卖，上方阻力位于特殊均线
组1小时线黄线5860，下方支撑
位于日线前低5550，根据国际市
场美元银价运行，期银整体判断
震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：在90美元/桶下方，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
89.50附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2311震荡下滑，1
小时线KDJ震荡回落，上方阻
力位于日特殊均线组1小时线
绿线677，下方支撑位于特殊
均线组粗橘色线621，根据国
际市场美原油油价运行，期货
原油短线判断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



大盘停留在3100点下方，频繁震荡
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 今日沪指开盘后震荡翻绿，指数早间高开低走，三
大股指震荡翻绿；消息面，外交部国际经济司司长
李克新今日在新闻发布上表示，中方将于今年10月
在北京举办第三届“一带一路”国际合作高峰论坛；
美国日前同意三星和SK海力士向其中国工厂提供半
导体设备的消息传出，引发市场关注；国家统计局
决定在全国范围内组织开展2023年人口变动情况抽
样调查；整体看，近期国内逆周期调节措施密集出
台，显示政策底部已经确认，但在美元加息预期再
起的刺激下，人民币汇率及A股走势仍有反复，大盘
正从政策底走向市场底；大盘有望带动股指期货一
起慢牛反弹；

 股指期货IF2310震荡下滑；日线KDJ震荡下滑，整体
判断短线震荡偏空。
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 股指期货IF2310震荡下滑，1小时
KDJ震荡下滑，上方阻力位于特殊
均线组1小时线黄线3760，下方支
撑位于3600关口，根据A股大盘运
行，股指期货短线整体预判震荡
偏空。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点

金银：10月3日公布的美国8月JOLTS职位空缺961万人，预期881.5万人，数据凸显劳动力市场的韧性并可能导致美联储寻求再次加息；10月6日

公布的美国9月非农就业人口增加33.6万人，为今年年初以来最大增幅，预期增加17万人；7月8月非农合计上修11.9万人；美国9月失业率3.8%

，预期3.7%；9月平均时薪同比增长4.2%，创下2021年中期以来的最小年度涨幅，预期4.3%；据美国联邦存款保险公司（FDIC）的数据，今年第

三季度美国银行业未实现损失很有可能超过7000亿美元，导致美国各大银行的信用违约掉期已经急剧扩大；9月底美国议会通过临时拨款法案，

将政府运作维持到11月中旬，但后续情况仍旧不明；根据芝商所(CME)追踪的数据，美联储在11月会议上维持利率不变的机率为88.5%；叠加美

联储官员近日来的鸽派言论，降低了再次加息的可能性；目前金银在本轮加息基本结束、美政府仍面临债务和预算危机和美国银行业危机并未

真正结束的冲击中剧烈波动，但美国经济再次进入衰退的事实继续中长期利好金银。

原油：美国能源信息署 (EIA) 上周三（10月4日）数据显示，美国上周汽油库存增加648.1万桶，增幅创下2022年1月以来新高，预期增加30万

桶；据媒体统计，上周海外基金经理在六种最重要的石油相关合约上四周来首次出现净卖出；10月9日发表的OPEC 2023世界石油展望里，OPEC

指出未来20年全球石油消费量将增加16%，并在2045年达到1.16亿桶/日，比此前的预测高出约600万桶。OPEC认为，公路运输、石油化学和航空

将推动石油消费量增长，其中亚洲国家将是推动石油需求增长的主要力量。目前油价返回90美元/桶下方并持续震荡，油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日沪指开盘后震荡翻绿，指数早间高开低走，三大股指震荡翻绿；消息面，外交部国际经济司司长李克新今日在新闻发布

上表示，中方将于今年10月在北京举办第三届“一带一路”国际合作高峰论坛；美国日前同意三星和SK海力士向其中国工厂提供半导体设备的

消息传出，引发市场关注；国家统计局决定在全国范围内组织开展2023年人口变动情况抽样调查；整体看，近期国内逆周期调节措施密集出台

，显示政策底部已经确认，但在美元加息预期再起的刺激下，人民币汇率及A股走势仍有反复，大盘正从政策底走向市场底；大盘有望带动股指

期货一起慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏空。
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