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【冠通研究】 

原油：单边空仓观望 

制作日期：2023 年 10 月 10 日  

【策略分析】 

单边空仓观望 

宏观上，美国经济数据喜忧参半，总体表现强劲从而强化美联储加息预期，美国国债

利率走高，市场开始接受更长时间的高利率。之前公布的美国 8月 CPI 增速已经回升，其

中汽油成本增加明显，因此加息升温下，持续上涨的原油价格遭受明显打压。 

供给端，10 月 4 日，欧佩克+联合部长级监督委员会（JMMC）会议则没有对该组织的

石油产量提出调整意见。沙特阿拉伯、俄罗斯先后重申，为维护市场稳定，两国将继续自

愿减产石油至年底。两国并未进一步加强减产，此前已经将减产政策延长至年底，OPEC+减

产带来的利多效应减弱。而且据路透调查，欧佩克 9月石油产量较 8月增加了 12万桶/

日，达到 2773 万桶/日，为连续第二个月上升，主要是由尼日利亚和伊朗的产量增加所带

动。油价持续上涨，引发产油国增加供给。需求端，EIA 数据显示 9月 29日当周，汽油裂

解价差回落至低位后，美国汽油需求四周均值创 1998 年以来季节性新低，汽油库存增幅录

得 2022 年 1 月 7 日当周以来最大，之前持续下跌至低位的库欣原油库存则 8周以来首次录

得增加。 

另外，WTI 非商业净多持仓已经从低位快速上涨至两年内的高位，该头寸获利了结意

愿较高。 

因此，宏观加息预期升温，美国汽油需求低迷，OPEC+会议并未深化减产，OPEC+减产

带来的利多效应减弱，叠加处于高位的 WTI 非商业净多持仓了结意愿较高，原油价格国庆

假期期间跌幅较大。不过近期巴以新一轮冲突爆发，原油价格反弹，目前中东产油国未参

与冲突，关注巴以冲突是否会扩大化，暂时观望为主。 

【期现行情】 
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期货方面： 

今日原油期货主力合约 2311 合约下跌 1.41%至 657.2 元/吨，最低价在 654.4 元/吨，

最高价在 665.5 元/吨，持仓量减少 2202 手至 23269 手。 

 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

9 月 21 日凌晨，美国联邦储备委员会宣布，将联邦基金利率目标区间维持在 5.25%至 5.5%

的水平不变，符合普遍预期。 

9 月 21 日，俄罗斯宣布，为稳定国内市场，已暂时禁止向四个前苏联加盟共和国以外的所

有国家出口汽油和柴油，并立即生效。不过 10 月 6日，俄罗斯表示已解除通过海港出口柴

油的禁令，前提是制造商至少将其柴油产量的 50%供应给俄罗斯国内市场；但对汽油出口

的禁令仍然有效。 

10 月 4 日晚间，美国能源信息署(EIA)数据显示，截至 9月 29日当周 EIA 原油库存报

4.14063 亿桶，环比上周减少 222.4 万桶，较过去五年均值低了 4.11%；库欣地区库存报

2209.0 万桶，环比上周增加 13.2 万桶；汽油库存报 2.26984 亿桶，环比上周增加 648.1

万桶。汽油累库较多。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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