
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 82.32 83.61 -1.29 开工率 81.357 81.310 0.047
产量 64.09 61.54 2.55 产线条数 249 248 1
重质产量 34.13 32.88 1.25 产量 118.512 118.402 0.11
轻质产量 29.96 28.66 1.3
厂内库存 17.12 13.52 3.6 库存 4164.2 4166.6 -2.4
重质库存 6.65 6.3 0.35 库存可用天数 17.5 17.6 -0.1
轻质库存 10.47 7.22 3.25
库存可用天数 1.71 1.35 0.36
产销比 94.38 98.29 -3.91 天然气利润 233 236 -3
氨碱法毛利 1476.73 1491.54 -14.81 石油焦利润 541 538 3
联产法毛利 1900.6 1947.6 -47 煤制气利润 225 246 -21
基差 1426 1437 -11 基差 157 138 19
1-5价差 73 151 -78 1-5价差 103 131 -28

品种套利 纯碱-玻璃01价差 141 99 42 纯碱-玻璃05价差 122 103 19
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纯碱：本周因部分产线突发状况出现检修，开工率小幅回落，但是产线负荷提升，产量延续回升，下周短停产线预计复产，产
量延续回升态势。需求端，本周出货量持平，产销率因供给回升继续下滑。库存连续两周累库，轻碱回升明显，整体库存水平较
低。短期看供应压力逐渐加大，个别企业现货价格也有松动迹象，但暂时低库存+深贴水的格局使得盘面上下方空间较为有限，
考虑到下游玻璃厂库存水平较低，节前或有少量补库，加上节前资金避险情绪或逐渐明显，盘面上或出现反复，建议观望为主。
玻璃：本周1条生产线放水，2条生产线点火，1条前期点火产线出玻璃，整体周度供应量略增，总体上供应趋于回升的态势不变
。产销率较上期增加2.9个百分点，日均产销超90%，近期下游拿货刚需为主，节前补库意愿不足；新加工订单天数环比下滑，旺
季需求成色一般。本周库存微幅去化，库存水平中性。整体上需求不温不火，但也未出现崩塌，上攻动力不足，近期主要跟随成
本端运行，短期建议震荡思路对待，观望为主，继续观察出货情况和成本端支撑情况，如果成本崩塌、产销率继续走弱，则偏空
操作。下方支撑关注1680附近。
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