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郑棉企稳上攻，中长线可试空 

制作日期：2023 年 9月 19日  

【策略分析】 

节前少量囤货，给出盘面中期布局机会，逢高可试空。 

国内棉花商业库存去化有所放缓，随着需求不及预期，新季棉减产支撑有所减弱，储

备棉成交率回落，上涨预期有所减弱。北疆棉花生长相对偏慢，但整体长势良好，南疆棉

田整体发育良好，棉花单产有望上浮。据了解，新疆轧花厂对于今年下游需求有担忧，籽

棉收购偏于谨慎，中长期上行趋势或被削弱，当前盘面已陷入高位宽幅区间偏空局面。 

国外方面，USDA 下调美棉产量，美棉盘面高位震荡。国内方面，截至 8月，进口纱累

计增幅走扩，进口棉累计同比降幅继续收窄，工厂外棉占比提高。目前，旺季预期支撑依

然有限，需求有所好转，库存压力略有缓解，但纱厂提价依然乏力，订单偏少。棉价下

跌，补库谨慎；织厂订单继续保持升势，开工略有回升。抛储加码、美棉发运仍处同比高

位，外棉配额下发，市场有清关抛货动作。预计国内供应紧张压力有望继续缓解。需求

上，国内复苏预期仍有一定被透支风险，并面临宏观压力，从统计局公布的纱、布产量尚

未看到本年度内需求明确扭转迹象，金九银十需求增量有待验证。在新季棉上市前，商业

棉库存较难产生缺口。 

棉价震荡反弹，随着下游备货需求有所好转，盘面反弹，当前维持高位区间宽幅震荡

思路，我们倾向于本轮反弹是再度给出的中期布空机会，关注上方 17500 压力。 

【期现行情】 

期货方面： 

截至收盘，CF2401，+1.25%，报 17370元/吨，持仓+17627手。 

现货方面： 
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9月 19日，1%关税下美棉 M1-1/8到港价+53，报 17270元/吨；国内 3128B 皮棉均价

+100，报 18340元/吨；全国 32s纯棉纱环锭纺价格 24955元/吨，稳定；纺纱利润为-219

元/吨，减少 110元/吨。内外棉价差扩大 47元/吨为 1070元/吨。 

 

（郑棉主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 

【基本面跟踪】 

消息上： 

9月 19日储备棉销售资源 20001.2637吨，实际成交 15934.2237吨，成交率 79.67%。平均

成交价格 17562元/吨，较前一日上涨 195元/吨，折 3128价格 17869元/吨，较前一日上涨

69元/吨。 

据 USDA，截至 9月 17 日当周，美国棉花优良率为 29%，前一周为 29%，上年同期为 33%；收

割率为 9%，前一周为 8%，去年同期为 11%，五年均值为 10%；盛铃率为 55%，上一周为 43%，

上年同期为 58%，五年均值为 52%。 

基本面上： 
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库存方面，据 Mysteel，截止 9月 15日，棉花商业总库存 107.98万吨，环比上周减少 10.85

万吨。 其中，新疆地区商品棉 53.30万吨，周环减少 7.35万吨。内地地区商品棉 28.68万

吨，周环比减少 2.9万吨。 

截止至 9月 14日，进口棉花主要港口库存周环比降 2.0%，总库存 28.9万吨。 

下游方面，截至 9月 15日当周，纱厂纱线库存天数 26.5天，环比-0.6天；开机率 73.6%，

环比持平；纺企棉花折存天数为 26.1天，环比-0.4天。 

纺织方面，终端订单好转，织企开机回升。截至 9月 15日当周，下游织厂开工率为 42.6%，

环比+0.8%。产成品库存天数为 29.42 天，环比-0.1 天。截至 9 月 15 日，纺织企业订单天

数为 15.7天，前值为 15.64天。 
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