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油脂冲高回落，短空逢低止盈 

制作日期：2023 年 9月 15日 

【策略分析】 

油脂冲高回落，短空逢低止盈 

国内供应方面，棕榈油到港压力不减，需求疲软，库存回升；现货成交乏力，合同压

力不大，油厂供应回落，豆油库存延续去化。9月进入集中备货期，当前备货速度较前期

有所放缓，后市仍有增量。西太平洋仍有多个台风胚胎，可能影响国内到港节奏。 

国外方面，需求端，从 ITS公布的数据看，9月 1-15日高频出口继续转差。印度排灯

节临近，在其国内较差的天气状况下，备货、进口需求或短期激增，但印度国内已有高库

存带来的供应过剩压力。供应端，产区强降雨暂告结束，9月上旬马来东部收割工作受

阻，限制增产幅度；下周，印尼大部产区将回归晴朗少雨天气，周末的降雨利于中部干燥

天气将得以缓解，预计 9月维持增产。当前边际供需宽松形势尚未扭转，盘面抛压渐强，

建议谨慎看待印度的需求支撑。美豆优良率回落，干旱情况恶化，北美紧张的供应格局已

成事实，美国生柴需求旺盛，豆油走势相对偏强。但整体来看，印度、中国的需求在经历

备货后有放缓趋向，且当前时点供应端也不具有进一步炒作题材，外盘菜油、葵油承压，

中期上涨趋势放缓，高位宽幅震荡思路对待。 

短线来看，棕榈油、豆油企稳，操作上，继续关注棕油 7350关键区间支撑， 压力区

间 7550-7650可再度考虑轻仓试空，高抛低出。 

【期现行情】 

期货方面： 

截至收盘，棕榈油主力收盘报 7478元/吨，+0.48%，持仓-780手。豆油主力收盘报

8310元/吨，+0.9%，持仓-1630手。 

现货方面： 
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棕榈油方面，截至 9月 15日，广东 24度棕榈油现货价 7440元/吨，较上个交易日

+30。豆油方面，主流豆油报价 8840元/吨，较上个交易日+30。 

现货成交方面，9月 14日，豆油成交 6900 吨、棕榈油成交 7500吨，总成交较上一交

易日-3600吨。

 

（棕榈油主力 1h行情） 

 

（豆油主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 
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【基本面跟踪】 

基本面上： 

供给端，昨日主要油厂开机率 63.2%。截至 9月 8日当周，豆油产量为 33.47 万吨，周环

比-1.11万吨；截至 9月 8日当周，豆油表观消费量为 37.49万吨，环比+0.19万吨；豆油

库存为 96.31万吨，周环比-4.02万吨。截至 9月 8日当周，国内棕榈油商业库存 68.64

万吨，环比+1.04万吨。 

消息上： 

据船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 9月 1-15日棕榈油出口量为 580893吨，上月同

期为 658475吨，环比减少 11.78%。 
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