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【冠通研究】 

原油：多单轻仓持有 

制作日期：2023 年 9 月 7 日  

【策略分析】 

多单轻仓持有 

沙特将减产 100 万桶/日的措施延长 3个月至年底；同时俄罗斯也将延长 30万桶/日的

石油出口削减至 12月份，此前市场普遍预期沙特和俄罗斯的自愿减产政策只会延长 1个

月，现在均延长 3个月，这超出了市场预期。沙特和俄罗斯都表示他们将每月对供应削减

情况进行审查，并将根据市场情况进行调整。可以看出沙特和俄罗斯对供给端屡次进行预

期管理以抬升油价，态度非常坚决，因为两者均对原油收入依赖度很高。目前 OPEC+减产

履行率较高，兑现了之前的减产承诺。目前宏观上，美国 7月 CPI 和核心 CPI 同比涨幅小

幅回升但低于预期，美国 7月如期加息，美联储加息进入尾声，最新非农数据公布后，美

联储加息进一步降温，市场风险偏好回升，目前需求端衰退预期还未照进现实，美国汽车

出行消费旺季持续，汽柴油价差高位，中国原油加工量也处于历史高位，中国 7月份加工

原油 6313 万吨，同比增长 17.4%，虽然 7月中国原油进口环比下降，但是同比增长高达

17.06%。美国原油库存继续下降，美国将允许韩国支付伊朗 60 亿美元的石油款项及释放被

美关押的伊朗囚犯，以换取 5名在伊被扣美国人最终获释。但美国方面表示，将继续执行

对伊朗的所有制裁。伊朗这笔钱仍受卡塔尔政府监管，只能用于购买人道主义物资，不过

伊朗原油出口仍在增加，关注伊朗原油出口情况，供给偏紧下，美国原油继续去库，建议

原油多单轻仓持有。值得关注的风险点在于美国出行旺季即将结束，汽油需求的回落是否

会拖累整体原油需求以及原油上涨后带来的通胀压力。 

【期现行情】 

期货方面： 

今日原油期货主力合约 2310 合约上涨 0.48%至 691.7 元/吨，最低价在 682.4 元/吨，

最高价在 698.8 元/吨，持仓量减少 145 手至 32026 手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

欧佩克月报显示，欧佩克 7月石油日产量较 6月下降了 83.6 万桶至 2731 万桶。 

9 月 7日凌晨美国 API 数据显示，美国截至 9月 1日当周原油库存减少 552.1 万桶，预期

为减少 142.9 万桶。汽油库存减少 509.3 万桶，预期为减少 75 万桶；精炼油库存增加

30.6 万桶，预期为增加 75 万桶。原油和汽油均超预期大幅去库。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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