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 事件： 

沙特将减产 100 万桶/日的措施延长 3个月至年底；同时俄罗斯也将延长 30

万桶/日的石油出口削减直至年底，国内外原油继续强势上涨，刷新年内新高。 

 点评： 

沙特将减产 100 万桶/日的措施延长 3个月至年底；同时俄罗斯也将延长 30

万桶/日的石油出口削减至 12 月份，此前市场普遍预期沙特和俄罗斯的自愿减产

政策只会延长 1个月，现在均延长 3个月，这超出了市场预期。沙特和俄罗斯都

表示他们将每月对供应削减情况进行审查，并将根据市场情况进行调整。可以看

出沙特和俄罗斯对供给端屡次进行预期管理以抬升油价，态度非常坚决，因为两

者均对原油收入依赖度很高。目前 OPEC+减产履行率较高，兑现了之前的减产承

诺。 

宏观方面，美国 7月如期加息后，美联储加息进入尾声，市场风险偏好回升，

目前需求端衰退预期还未照进现实，银行流动性危机并未扩大，已经出现美国银

行等机构不再预期美国会陷入衰退。中国制造业 PMI 连续第三个月上行，其中新

订单指数是 5个月以来首次升至扩张区间，制造业信心增加。另外，中国还在持

续出台经济刺激政策，如央行与金融监管总局发布通知降低存量首套住房贷款利

率，贷款利率有望进一步下调，市场对政策预期乐观。 

需求端，8月 30 日晚间美国 EIA 数据显示，美国截至 8月 25 日当周原油库

存减少 1058.4 万桶，预期为减少 326.7 万桶。汽油库存减少 21.4 万桶，预期为

减少 93.3 万桶；精炼油库存增加 123.5 万桶，预期为增加 18.9 万桶。EIA 成品

油库存增加，不过原油库存大幅下降，且降至 2022 年 12 月以来最低水平，较过

去五年均值低了 4.43%，汽油库存仍处于历年同期低位。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量升至 2124.6 万
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桶/日，较去年同期增加 6.09%，处于中性偏高水平，值得关注的是美国出行旺季

即将结束，汽油需求的回落是否会拖累整体原油需求。中国方面，中国 7月份加

工原油 6313 万吨，同比增长 17.4%，根据钢联数据，中国原油周度加工量持续

上升，截至 9月 1日当周，升至 1511 万吨，处于历史最高位，同比增长 19.4%。 

供应端，沙特、俄罗斯继续延长自愿减产政策。随着中国持续出台经济刺激

政策，我国经济有望持续恢复，中国原油加工量持续走高，美国加息预期进一步

降温，美国原油产品需求处于历年同期中性偏高水平，市场担忧的衰退预期风险

目前还未照进现实，美国原油库存持续下降。供给偏紧下，近期原油价格有望延

续偏强震荡。值得关注的风险点在于美国出行旺季即将结束，汽油需求的回落是

否会拖累整体原油需求以及原油上涨后带来的通胀压力。 
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