
冠通期货

每周核心策略推荐           

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。
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品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

原油

美联储加息进入尾声，市场风险偏好回升，目前需求端衰退预期还未照进现实，美国汽车出行消费旺季
持续，汽柴油价差高位，中国原油加工量也处于历史高位，沙特和俄罗斯对供给端进行预期管理，市场
预计将继续延长自愿减产。美国原油库存继续下降，建议原油多单轻仓持有。

原油走强 多单轻仓持有

沥青
沥青预计难以脱离原油走出独立行情，由于原油供给收缩，而沥青受需求压制，建议空沥青裂解价差轻
仓持有，即空沥青多原油，一手原油多单配置15手沥青空单。

沥青/原油走
弱

空沥青多原油
轻仓持有

L&PP 宏观政策刺激政策继续释放，制造业信心增加，PMI数据向好，加上原油等成本推动，下游需求环比小幅
走好，新增订单预期向好，目前仍处同期低位，关注继续上行空间。预计聚烯烃偏强震荡。

L&PP走强 逢低做多
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品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

螺纹钢
宏观情绪偏暖提振市场信心，螺纹钢有望继续震荡偏强运行，但反弹高度还需看到基本
面的更好配合。操作上，建议回调短多，2401上方关注3890附近压力位表现。铁水高位
状态下，原料端相对强势，短期盘面利润仍有收缩压力。

短期震荡偏
多为主

回调短多

铁矿石

铁矿石基本面矛盾暂时不大，供需双旺，港口库存近期有所反复；钢厂无论是利润收缩
引起主动减产还是粗钢平控的被动减产，暂时看尚未体现在铁水数据上，我们认为良好
的基本面格局配合上近期偏暖的宏观情绪，铁矿石短期或中性偏强，但同时中长期供需
格局趋于宽松以及双焦大涨或抑制铁矿石上方空间，震荡思路对待，操作上可逢回调轻
仓短多，注意控制仓位。中长期仍偏空，但铁水未进入下滑通道，产业链矛盾还在积累，
钢厂主被动减产动力不足，负反馈条件还不够成熟，做空还需等待。

短期震荡运
行

回调后强仓短
多

纯碱

短期看，供应端检修和复产并存，现货价格或难出现回落；中长期看，供应端压力将逐
渐增大。期货盘面上，价格反弹至高位，畏高情绪下，或抢先交易供给趋于宽松的逻辑，
短期价格有回调风险，但同时现货价格坚挺，期货贴水幅度较大，盘面上预计有所反复，
波动加剧，短期建议观望为主；中长期关注远月反弹沽空的机会，介入时点可关注现货
累库的右侧节点。

短期波动加
剧；中长期
偏空

短线观望；中
长线等待反弹
后沽空的机会

玻璃 

近期政策实质性落地力度加大，加之处于旺季阶段，市场预期转向乐观，盘面上玻璃上
破前期压力区间偏强运行，但是需求可持续性仍有待验证。中长期看，供应延续回升态
势；地产行业偏弱，中长期需求仍承压。操作上，考虑到需求有待继续观察，玻璃基差
也已经有较好修复，不宜过分追涨，建议2401如果站稳在1700上方，逢回调短多为主。

短期震荡运
行

回调后短多
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