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黑色

品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

螺纹钢
宏观情绪偏暖提振市场信心，螺纹钢有望继续震荡偏强运行，但反弹高度还需看到基本
面的更好配合。操作上，建议回调短多，2401上方关注3890附近压力位表现。铁水高位
状态下，原料端相对强势，短期盘面利润仍有收缩压力。

短期震荡偏
多为主

回调短多

铁矿石

铁矿石基本面矛盾暂时不大，供需双旺，港口库存近期有所反复；钢厂无论是利润收缩
引起主动减产还是粗钢平控的被动减产，暂时看尚未体现在铁水数据上，我们认为良好
的基本面格局配合上近期偏暖的宏观情绪，铁矿石短期或中性偏强，但同时中长期供需
格局趋于宽松以及双焦大涨或抑制铁矿石上方空间，震荡思路对待，操作上可逢回调轻
仓短多，注意控制仓位。中长期仍偏空，但铁水未进入下滑通道，产业链矛盾还在积累，
钢厂主被动减产动力不足，负反馈条件还不够成熟，做空还需等待。

短期震荡运
行

回调后强仓短
多

纯碱

短期看，供应端检修和复产并存，现货价格或难出现回落；中长期看，供应端压力将逐
渐增大。期货盘面上，价格反弹至高位，畏高情绪下，或抢先交易供给趋于宽松的逻辑，
短期价格有回调风险，但同时现货价格坚挺，期货贴水幅度较大，盘面上预计有所反复，
波动加剧，短期建议观望为主；中长期关注远月反弹沽空的机会，介入时点可关注现货
累库的右侧节点。

短期波动加
剧；中长期
偏空

短线观望；中
长线等待反弹
后沽空的机会

玻璃 

近期政策实质性落地力度加大，加之处于旺季阶段，市场预期转向乐观，盘面上玻璃上
破前期压力区间偏强运行，但是需求可持续性仍有待验证。中长期看，供应延续回升态
势；地产行业偏弱，中长期需求仍承压。操作上，考虑到需求有待继续观察，玻璃基差
也已经有较好修复，不宜过分追涨，建议2401如果站稳在1700上方，逢回调短多为主。

短期震荡运
行

回调后短多
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螺纹钢&热卷&铁矿石
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黑色板块纵览

上周黑色系整体反弹。

上周上涨主要是宏观层面的利好提振。一方面政

策调控力度加大，地产端政策密集落地，市场预

期好转；另一方面，上周制造业PMI数据超预期

回暖也提振市场信心。

成材端，螺纹钢和热卷分别上涨1.84%和1.73%；

原料端，铁矿石、焦炭和焦煤分别上涨2.24%、

3.7%和7.75%。上周铁水再度回升，创年内新高，

原料端相对更为强势。

数据来源：Mysteel，冠通期货整理
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核心观点

➢ 螺纹钢

螺纹钢供需双弱，库存去化。上周螺纹钢产量延续回落，长短流程均有减量，短流程亏损仍较大，钢厂盈利率连续四周下滑，预计短期螺纹

钢产量仍稳中趋降。表需在连续两周回升后再度下滑，高频成交数据也偏弱，实际需求仍疲弱。转入旺季需求有回升预期，但是从目前地产、

基建等终端行业的表现看，旺季需求有不及预期的可能性。宏观层面，近期政策出台较为密集，特别是地产方面“认房不认贷” 、首付比

例下限调整以及存量房贷利率的调整逐渐落实，政策力度和落地速度均超市场预期，市场情绪较为乐观。短期看，宏观情绪偏暖提振市场信

心，螺纹钢有望继续震荡偏强运行，但反弹高度还需看到基本面的更好配合。操作上，建议回调短多，2401上方关注3890附近压力位表现。

铁水高位状态下，原料端相对强势，短期盘面利润仍有收缩压力。近期关注钢厂主被动减产情况和需求力度。

➢ 热卷

热卷产需双旺，库存小幅去化。今日唐山市钢铁企业接到环保限产减排指示，长流程钢厂烧结机限产20-30%至月底，短期对于高炉影响有限，

目前热卷利润相对好于螺纹，铁水转产，预计短期热卷产量仍中高位运行。热卷表需虽有小幅回升，但近期高频成交数据下滑，前期成交回

暖未能持续，下游采购仍较为谨慎；近期政策面出台稳增长、扩内需政策，促进汽车、家电消费，后续或逐渐带来需求增量。出口方面，7

月热卷出口仍保持一定韧性，短期出口需求仍有支撑，但随着出口优势的减弱，出口预计边际转弱。热卷供应压力相对较大，高位库存去化

仍较难。整体上看，粗钢平控实际产生作用前，热卷供需变动较为有限，近期宏观情绪回暖带动成材上涨，短期或继续震荡偏强运行，但上

方空间还需关注后续基本面的配合情况。操作上，回调短多，不宜过分追涨。
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钢材行情走势

行情表现

➢ 上周钢材先抑后扬，价格重心上移。

➢ 现货市场，螺纹和热卷价格周度小幅上涨 。高频成交量周度有所回落。

螺纹钢$热卷日k 螺纹钢$热卷30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理



螺纹钢：产量稳中趋降
➢ 截止 9月 1日当周，螺纹钢产量

258.73万吨， -4.72万吨，同比   

-11.9%。其中高炉-3.77万吨，电

炉-0.95万吨。  

➢ 长流程方面，长流程开工率50%，

环比持平；产能利用率63.5%，环

比-1.04个百分点。

➢ 短流程方面，上周电炉开工率

35.63 %，环比+1.15个百分点；电

炉产能利用率为 30.61%，环比    

-1.01个百分点。

➢ 上周螺纹钢产量延续回落，长短流

程均有减量，短流程亏损仍较大，

钢厂盈利率连续四周下滑，预计短

期螺纹钢产量仍稳中趋降。
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螺纹钢：基建托底，需求仍疲弱
➢ 基建：上周，基建水泥直供量215万吨，环比-0.92%，

同比-12.96%。上上周需求回补后延续性不强，加之降

雨影响，基建用水泥有所下滑。1-7月份基建投资累计

同比增速6.8%，较上个月下降0.4个百分点，增速继续

放缓。整体上，基建对于钢材的需求仍有较强的托底作

用，但向上的驱动减弱。

➢ 房地产：1-7月份房地产开发投资、新开工面积、施工

面积以及销售面积累计同比降幅扩大，只有竣工面积累

积同比仍保持较高增速。整体上，行业仍在底部运行。

从高频数据看，截止9月3日，30大中城市商品房成交面

积10日均值32.94万平方米，环比+8%，同比-21.5%。销

售运行节奏符合历年走势，但是绝对水平偏低。100大

中城市周度成交土地面积进一步走弱，“房地产供求关

系发生重大转变”的新形势下，房企拿地意愿和能力均

不足。需要关注的是近两周，地产利好政策开始密集地

实质性落地，“认房不认贷”的放开、首付比例下限调

整以及存量房贷利率的调整逐渐落实，政策力度和落地

速度均超市场预期，我们认为政策的刺激下，销售端有

望出现较为明显的好转，特别是一线等超高能级城市。

➢ 上周螺纹钢表需为267.53吨，-15.92万吨，同比-10.2%，

南方沿海地区台风天气影响需求，整体需求仍低于去年

同期，整体需求仍偏弱。

➢ 建材成交总量周环比回落，与表需表现匹配。

➢ 总体上，短期终端需求无明显驱动，旺季需求力度仍有

待观察。
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螺纹钢：库存、基差、成本利润

➢库存方面：上周螺纹钢社库581.6吨，-7.81

吨，厂库195.88万吨，-1.05万吨，总库存

去化。

➢截止9月1日，上海螺纹钢基差-8元/吨，周

度-22元/吨，目前基差处于同期中等偏低水

平。

➢成本利润方面，根据Mysteel数据，螺纹钢

高炉利润震荡运行；电炉亏损仍较大，目前

平、谷、峰电仍处于亏损状态。

➢上周盘面利润大幅收窄。粗钢平控迟迟不落

地，铁水涨至346.92万吨/日的绝对高位，

刷新年内高点。短期看，平控仍时有扰动，

但铁水处于高位，原料端需求韧性较好，短

期矿强材弱格局或延续，盘面利润或仍趋于

收缩。
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热卷：供需双增
➢ 供给端：热卷产量320.1万吨，+2.1万

吨，同比 +4.18%，产能利用率环比

+0.54个百分点至 81.78%，开工率为

81.25%，环比持平。

➢ 需求端：表观需求量321.4万吨，+5.25

万吨，同比+1.73%。表需处于历年同期

中等水平，高频成交数据有所回落。

➢ 制造业：8月制造业PMI指数上升0.4个

百分点至49.7%，连续三个月上涨，仍

处在荣枯线下方。1-7月份制造业投资

增速5.7%，环比下降0.3个百分点，制

造业缓慢恢复。

➢ 出口方面，截至9月1日，中国FOB出报

价560美元/吨，周环比+5美元/吨。出

口对于热卷需求具有较好支撑，从6月

份以来，出口开始边际走弱。
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热卷：库存、利润、基差
➢ 库存方面：厂库86.15万吨，-0.15

万吨，社库289.18万吨，-1.12万

吨，总库存为375.3吨，-1.27万吨。

上周热卷小幅去库，整体库存压力

较大。铁水转产下，热卷产量难有

下滑，需求持稳为主，预计短期库

存去化压力仍较大。

➢ 截止9月1日，上海热卷基差-5元/

吨，周度-12元/吨，基差处于历年

同期中等偏低水平。

➢ 成本利润方面，Mysteel口径，热

卷毛利震荡走扩，9月1日为    -

106.12元/吨，周环比+21.15元/吨。

根据钢联数据，热卷毛利仍好于螺

纹。
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卷螺差

➢ 卷螺差：截至9月1日，2401合约卷螺差122元/吨，周度-2元/吨；上海地区现货卷螺差170元/吨，周环比-20元/吨。

➢ 粗钢平控实质性落地执行较为缓慢，热卷利润好于螺纹钢，铁水转产，热卷供应处于中高位，库存压力较大；而螺纹钢需求端较为

疲弱，短期看卷螺差方向性不是非常明显，建议震荡思路对待。

数据来源：Mysteel，冠通期货整理

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800
现货卷螺差（上海）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

01合约期货卷螺差

2018 2019 2020 2021 2022 2023



13

核心观点

➢ 铁矿石

➢ 供给端，本期外矿发运回升，到港下滑。发运处于历年同期绝对高位；台风天气影响卸货入港，本期到港回落幅度较大，目前到港

处于偏低水平。中长期看，外矿供应趋于宽松的趋势不变。

➢ 需求端，从数据表现来看，铁水、疏港以及钢厂日耗均处于偏高水平，反映出短期铁矿石需求韧性仍较好。目前云南、山东、天津、

河南等多地虽接到平控通知，但实际效果暂时未看到，后续平控兑现力度还需观察，钢厂盈利率连续四周下滑，生产积极性或收到

抑制，预计短期铁水上涨空间有限，但下滑或也较为缓慢。

➢ 库存端，周内到港回升，加上疏港回落，港口库存小幅累库。具体地，除了华东地区港口库存微幅下滑，其他地区均有累库。本周

到港受台风天气影响出现明显回落，疏港高位状态下，港口库存或难维持累库状态。钢厂盈利率连续下滑，对于原料端采购相对谨

慎，按需补库为主，预计钢厂库存低位运行为主。

➢ 综合来看，铁矿石基本面矛盾暂时不大，供需双旺，港口库存近期有所反复；钢厂无论是利润收缩引起主动减产还是粗钢平控的被

动减产，暂时看尚未体现在铁水数据上，我们认为良好的基本面格局配合上近期偏暖的宏观情绪，铁矿石短期或中性偏强，但同时

中长期供需格局趋于宽松以及双焦大涨或抑制铁矿石上方空间，震荡思路对待，操作上可逢回调轻仓短多，注意控制仓位。中长期

仍偏空，但铁水未进入下滑通道，产业链矛盾还在积累，钢厂主被动减产动力不足，负反馈条件还不够成熟，做空还需等待。
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铁矿石行情走势

行情表现

➢ 上周铁矿石延续反弹。1-5价差震荡走扩。

➢ 现货价格上涨，青岛港61.5%Fe PB粉周度+16元/吨至910元/吨。

➢ 基差明显收窄。

数据来源：博易，冠通期货整理

铁矿石日k
铁矿石30min k线
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铁矿石：外矿发运回升、到港下滑
➢供给端

➢外矿方面，8月28日-9月3日，全球铁矿石

发运总量3361.2万吨，环比增加72.1万吨。

澳洲发运量1886.9万吨，环比增加70.9万

吨，其中澳洲发往中国的量1467.4万吨，

环比减少53.6万吨。巴西发运量876.0万

吨，环比减少35.1万吨。中国45港到港总

量1978.7万吨，环比-508.3万吨，台风天

气影响卸货入库，本期到港回落幅度较大，

目前到港处于偏低水平。

➢内矿方面，截止8月25日，全国126家矿山

铁精粉日均产量和产能利用率分别为

42.88万吨和67.97%，环比+0.09万吨/天

和+0.15个百分点。产能利用率仍处于较

高水平，供应减量主要来自华东、华南和

东北地区，增量主要来自西南和华北地区。
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铁矿石：铁水创年内新高，短期需求韧性较好 ➢需求端：截至9月1日当周，日均铁水产量

246.92万吨，环比+1.35万吨，铁水刷新年

内新高，增量主要来自华北地区，东北地区

有所减量。钢厂盈利率45.45%，环比下降

5.63个百分点，连续四周下滑，预计短期铁

水增幅有限。

➢铁矿石日均疏港-16.59万吨至311.6万吨，

疏港触顶回落，目前仍处在偏高水平。

➢钢厂日耗也环比+1.44万吨至300.51万吨，

华北、华东地区钢厂复产，导致进口矿日耗

环比小幅回升。

➢整体上，从数据表现来看，铁水、疏港以及

钢厂日耗均处于偏高水平，反映出短期铁矿

石需求韧性仍较好。目前云南、山东、天津、

河南等多地虽接到平控通知，但实际效果暂

时未看到，后续平控兑现力度还需观察，短

期铁水上涨空间有限，但下滑或也较为缓慢。
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铁矿石：港口库存小幅累库

库存

➢港口方面：截止9月1日，45港口铁矿石库存为12126.76万吨，环比+94.28吨。周内到港回升，加上疏港回落，港口库存小幅累库。具体地，除

了华东地区港口库存微幅下滑，其他地区均有累库。本周到港受台风天气影响出现明显回落，疏港高位状态下，港口库存或难维持累库状态。

➢钢厂方面：247家样本钢厂进口矿库存为8572.69万吨，环比+33.71万吨，华北、华东钢厂海漂资源发货导致库存出现回升。钢厂盈利率连续下

滑，对于原料端采购相对谨慎，按需补库为主，预计钢厂库存低位运行为主。

➢ 2矿山方面：截至8月25日，126家矿山铁精粉库存79.5万吨，环比-16.1万吨。国内精粉资源偏紧，需求稳中向好，国内矿山库存延续下滑，目

前回落至历年同期低位。
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纯碱&玻璃



19

核心观点

➢ 纯碱

➢ 供给端，上周纯碱产量略有回落，周末青海盐湖满产、本周江西晶昊开车、南方碱业提负，安徽德邦和江苏华昌仍在检修中，五彩碱业和

内蒙古化工进入检修状态中，远兴二线投料产出，重庆湘渝20万吨已投产，预计本周产量小幅变动。

➢ 需求端，纯碱表需周度环比有所回落，产销率同步下滑，但仍过百。重碱下游，光伏和浮法玻璃日熔量延续回升态势；轻碱下游需求较为

稳定，整体上看，需求表现仍较好。

➢ 库存端，纯碱库存延续去化，幅度收窄。分地区来看，除了西南、华北和东北地区去库外，其他地区小幅累库，目前厂内库存处于近几年

同期低位，产业链现货偏紧。分品种看，重碱小幅累库、轻碱去库，重碱库存下滑至极低位，重碱供需更为紧张，企业重质化率连续四周

回升。

➢ 成本和利润方面，周内煤炭、合成氨价格上升，原盐价格持稳，纯碱价格大幅上涨，氨碱法和联碱法利润均大幅上涨。

➢ 综合来看，检修进入到尾声阶段，新产能也逐渐产出，供应偏紧问题将逐渐缓解；需求端持稳为主，上周库存去化幅度明显收窄，产业链

各环节库存水平较低，货源相对紧张，现货价格坚挺。短期看，供应端检修和复产并存，现货价格或难出现回落；中长期看，供应端压力

将逐渐增大。期货盘面上，价格反弹至高位，畏高情绪下，或抢先交易供给趋于宽松的逻辑，短期价格有回调风险，但同时现货价格坚挺，

期货贴水幅度较大，盘面上预计有所反复，波动加剧，短期建议观望为主；中长期关注远月反弹沽空的机会，介入时点可关注现货累库的

右侧节点。近期关注供给端检修情况和新产能产出情况。
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纯碱行情走势

行情表现

➢ 上周纯碱期货周初回调后再度反弹，9-1价差和10-1价差均有较为明显的扩张。

纯碱日k 纯碱30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理
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纯碱：基差和价差
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➢ 上周纯碱2401合约基差大幅走扩，周度+477元/吨至1197元/吨。

➢ 近强远弱格局延续，9-1、10-1价差均走扩。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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纯碱：检修和复产并存，本周供应或小幅波动
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➢ 上周纯碱整体开工率81.32%，

上周81.44%，环比-0.12个百分

点。其中氨碱的开工率71.61%，

环比-2.59个百分点，联产开工

率88.96%，环比+1.35个百分点。

➢ 周内纯碱产量56.92万吨，环比

-0.09万吨，跌幅0.15%。轻质

碱产量26.57万吨，环比-0.13

万吨。重质碱产量30.36万吨，

环比+0.04万吨。

➢ 上周纯碱产量略有回落，周末

青海盐湖满产、本周江西晶昊

开车、南方碱业提负，安徽德

邦和江苏华昌仍在检修中，五

彩碱业和内蒙古化工进入检修

状态中，远兴二线投料产出，

重庆湘渝20万吨已投产，预计

本周产量小幅变动。数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理



23

纯碱：表需环比回落，产销率仍过百
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➢ 8月31日当周，出货量为

57.39万吨，环比-1.49万

吨；纯碱整体出货率为

100.83%，环比-2.45个百

分点。

➢ 纯碱表需周度环比有所回

落，产销率同步下滑，但

仍过百。

➢ 重碱下游，光伏和浮法玻

璃日熔量延续回升态势；

轻碱下游需求较为稳定，

整体上看，需求表现仍较

好。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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库存：延续去库，现货资源偏紧
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➢ 8月31日当周，国内纯碱厂家

总库存14.13万吨，环比-0.47

万吨，跌幅3.22%。其中，轻

质纯碱8.46万吨，环比-1.14

万吨，重碱5.67万吨，环比

+0.67万吨。库存可用天数1.4

天，环比-0.06天。

➢ 分地区来看，除了西南、华北

和东北地区去库外，其他地区

小幅累库，总库存去化幅度收

窄，目前厂内库存处于近几年

同期低位，产业链现货偏紧。

➢ 分品种看，重碱小幅累库、轻

碱去库，重碱库存下滑至极低

位，重碱供需更为紧张，企业

重质化率连续四周回升。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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利润：利润大幅上涨

➢ 纯碱华北地区氨碱法重碱、轻碱成本分别为1779.15元/吨和1699.15/吨，环比均+23.19元/吨；华东地区联碱法重碱、轻碱成本1205.9元/吨

和1125.9元/吨，环比均+2.5元/吨。

➢ 氨碱法纯碱理论利润1340.85元/吨，较上周+686.81元/吨，环比+105.01%；联碱法纯碱理论利润（双吨）为1924.10元/吨，环比+627.50元/

吨，涨幅48.40%。周内煤炭、合成氨价格上升，原盐价格持稳，纯碱价格大幅上涨，氨碱法和联碱法利润均大幅上涨。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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核心观点

➢ 玻璃

➢ 供给端，上周无产线点火和放水，部分前期已点火产线陆续出玻璃，产量小幅增加。本周信义玻璃(营口)有限公司一线1000吨冷修，预计

本周产量持稳为主。

➢ 需求端，上周宏观情绪回暖，带动投机性补库需求，后半周产销率出现回升，但整体产销率未过百，需求仍较为疲弱，周末产销表现一般，

旺季需求力度还需继续观察。近期地产利好政策持续落地，或刺激商品房销售回暖，从而加快竣工端进度，进而提升玻璃需求，继续关注

政策的效果，需求仍需验证。地产销售面积、开发投资、新开工面积以及施工面积等指标同比降幅进一步扩大，中长期玻璃需求仍有较大

压力。

➢ 库存端，上周除了沙河地区小幅去库外，其他地区均累库，华中地区累库最为明显，整体库存延续两周累库。短期看，供应预计延续稳中

趋于回升的态势，近期政策面力度虽较好，但补库持续性有待观察，本周库存或继续累库。

➢ 成本和利润，近期原料端纯碱价格大幅上涨,玻璃成本出现回升，利润有较为明显的下滑，目前利润仍尚可。

➢ 综合来看，近期政策实质性落地力度加大，加之处于旺季阶段，市场预期转向乐观，盘面上玻璃上破前期压力区间偏强运行，但是需求可

持续性仍有待验证。中长期看，供应延续回升态势；地产行业偏弱，中长期需求仍承压。操作上，考虑到需求有待继续观察，玻璃基差也

已经有较好修复，建议2401如果站稳在1700上方，逢回调短多为主，不宜过分追涨。
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玻璃行情走势

行情表现

➢ 上周玻璃主力2401合约大幅反弹；9-1、10-1价差震荡走扩。

玻璃日k 玻璃30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理
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基差：期价大幅上涨，基差明显收窄
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➢ 上周浮法玻璃现货价格小幅上涨。

➢ 2401合约基差52元/吨，周度大幅收窄，目前基差虽处于历年同期中等水平。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2023-03-24 2023-04-24 2023-05-24 2023-06-24 2023-07-24 2023-08-24

分区域浮法玻璃市场价：5mm（元/吨）

华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 中国



29

供给：产量延续回升态势
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➢ 国内玻璃生产线剔除僵尸产线后共计306条(20.463万吨/日），其中在产247条，冷

修停产59条。

➢ 上周，浮法玻璃行业平均开工率80.98%，环比持平；浮法玻璃行业平均产能利用率

82.97%，环比+0.6%。全国浮法玻璃产量118.77万吨，环比+0.73%，同比+0.74%。

上周无产线点火和放水，但部分前期已点火产线陆续出玻璃，因此产量小幅增加。

本周信义玻璃(营口)有限公司一线1000吨冷修，预计本周产量持稳为主。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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需求：宏观情绪回暖带动投机性需求，持续性有待观察
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数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理

➢ 截至2023年8月末，深加工企业订单天数18.9天，较8月中旬-1.2天，环比-5.97%。

➢ 从终端需求来看，1-7月份，房屋竣工面积38405.13万平方米，同比增长20.8%，仍保持较高增速，“保交楼”项目对于玻璃短中期需求仍有

较好的支撑作用。但同时地产销售面积、开发投资、新开工面积以及施工面积等指标同比降幅进一步扩大，中长期玻璃需求仍有较大压力。

➢ 上周宏观情绪回暖，带动投机性补库需求，后半周产销率出现回升，但整体产销率未过百，需求仍较为疲弱，周末产销表现一般，旺季需求

力度还需继续观察。
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库存：下游拿货可持续性一般，库存去化难度较大
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➢ 9月2日当周，全国浮法玻璃样本企业总库存4428.1万重箱，环比增加143.4万重箱，环比+3.35%，同比-38.79%。折库存天数18.7天，较

上期+0.5天。上周除了沙河地区小幅去库外，其他地区均累库，华中地区累库最为明显，整体库存延续两周累库。短期看，供应预计延

续稳中趋于回升的态势，近期政策面力度虽较好，但补库持续性有待观察，本周库存或继续累库。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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利润：玻璃利润出现回落
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➢ 9月2日当周，以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润260元/

吨，环比下降141元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均

利润324元/吨，环比下降112元/吨；以石油焦为燃料的浮

法玻璃周均利润 544元/吨，环比下降143元/吨。

➢ 近期原料端纯碱价格大幅上涨,玻璃成本出现回升，利润有

较为明显的下滑，目前利润仍尚可。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理



33

纯碱-玻璃价差

➢ 上周纯碱-玻璃2309合约价差扩张84元/吨，2401合约价差收窄121元/吨。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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