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美国最新数据和消息
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 本周四（8月31日）美国商务部最新数据显示，美国7月PCE（个人消费支出）物
价指数同比从6月的3%反弹至3.3%，符合预期，创2022年6月以来最大同比增幅；
环比增长0.2%，与预期和前值持平；

 美联储最爱通胀指标——剔除食物和能源后的核心PCE物价指数同比增速从6月
的4.1%略上升至4.2%，符合预期；环比增长0.2%，也与预期和前值持平，这是
核心PCE物价指数连续第二个月环比增长0.2%——符合通胀逐步降温的趋势，原
因是要实现2%的通胀目标，通胀月环比应为0.2%；

 更受关注的是美联储对不含住房的服务业通胀的看法，7月份服务业通胀环比增
长0.4%，为年初以来最大环比涨幅；而商品通胀环比下降0.3%，为自2022年以
来最大的环比下降。

 服务业通胀在很大程度上停留在高位，叠加往后不利的基数效应，意味着降通胀斗争可能是缓慢而艰难的。7月份个人消费支出
（PCE）环比强劲增长0.8%，超过预期的0.7%；经通胀调整后的实际个人消费支出继6月份环比增长0.4%后，7月继续环比增长
0.6%，超过预期的0.5%，为今年以来最强劲的增幅；个人收入从6月环比增长0.3%放缓至0.2%，低于预期的0.3%。这与6月表现一
致——收入弱于预期，而支出超过收入；个人储蓄率从4.3%骤降至3.5%，为2022年10月以来的最低水平，分析称，这表明近期的
支出步伐可能不会在未来几个月持续下去。7月，美国消费信贷已经趋于平缓。

 美联储还将密切关注本周五公布的8月份非农就业数据。经济学家预计8月份将增加168000个非农就业岗位，而失业率预计将保持
在3.5%不变。根据芝商所的FedWatch工具，交易员对美联储9月政策会议暂停加息的预期仍为88.5%，而对美联储11月维持利率不
变的押注为51%。



美政府又面临关门危机？
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 本周四，拜登政府正式要求美国国会提供短期融资方案，以避免10月1日美国联邦
政府关门，但这引发了与众议院共和党人在支出问题上的激烈斗争；

 拜登政府概述了临时增加支出的计划，它认为这是在12月中旬之前采取的权宜之
计。其中包括18.5亿美元用于应对移民激增，这势必将引起共和党的反对。该计
划还包括为妇女、婴儿和儿童营养计划提供14亿美元，白宫表示该计划面临无法
满足所有符合条件的申请者的需求。拜登还寻求400亿美元的紧急支出，作为权宜
之计的一部分。其中包括120亿美元用于救灾援助，以及国防支出。

 即使白宫提出的是临时为政府提供资金的权宜之计，白宫也面临共和党的反对；
尽管在今年春季美国两党在最后一刻打破了债务僵局，但现在拜登政府面临可能
在一个月后关门的窘境。

 美国国会尚未批准通常为政府提供资金的12项年度支出法案中的任何一项。众议院共和党人与参议院和拜登政府就10月1日开始
的联邦财政年度的资金水平发生冲突。高盛的首席美国政治经济学家Alec Phillips近期预计，“联邦政府看起来更有可能在今
年晚些时候暂时关门”，因国会或无法在下财年的开支法案上达成共识。

 早些时候，惠誉将美国长期外币发行人违约评级从AAA下调至AA+，自1994年首次发布美国信用评级以来首次调降评级，也是继标
准普尔后时隔十二年国际信用评级机构再次下调美国的评级。在公布降级的声明中，惠誉就提到了美国债务僵局反复发生的问题，
虽然6月两党就暂停债务上限之争达成一致，但“过去二十年中，包括财政和债务问题在内美国的治理标准持续恶化。美国反复
出现债务上限僵局，并且常常拖到最后一刻才拿出解决方案，这削弱了人们对美国财政管理能力的信心。”



油价在80美元/桶关口上方，频繁震荡
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 墨西哥湾飓风的担忧使投资者紧张不安。根据美国能源信息署（EIA），墨西哥湾近海的石油产量约占美国石油产量的15%，天
然气产量约占美国天然气产量的5%。

 此前API数据显示，美国上周原油库存大减近1150万桶，远高于市场预期，此外，隔夜数据显示美国就业市场放缓，市场对美联
储加息预期降温，美国经济“软着陆”的可能性增加，隔夜美股大涨，也给原油多头提供信心。

 外媒预测，全球石油需求将持续增长仅四年，将在2027年达到4900万桶/天的峰值，然后
进入末期衰退。据报道，电动汽车、不断改善的燃油效率和共享出行是石油行业最大的
克敌，到2040年，预计电动汽车将取代惊人的2000万桶/天的石油需求，高于目前的200
万桶/天。

 外媒报道，到2030年，在美国销售的乘用车中，电动汽车将占到一半以上。到2030年，
电动汽车在乘用车总销量中的渗透率预测处于从低点11%到高点63%的范围内，而2050年
的预测范围从31%到近100%。这些预测的下限表明，石油需求从最小到逐渐转移，而上限
表明，石油需求的破坏相当严重。

 在碳约束预测中，预计到2050年乘用车石油需求将从目前的约2500万桶/天下降到300-
600万桶/天。然而，大多数其他预测认为，到2050年乘用车的石油需求将处于1000万桶/
天至2000万桶/天之间。



A股大盘停留在3100点上方，持续震荡
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 9月1日公布的财新中国财新制造业采购经理指数（PMI）为51，较前值49.2显著改
善，重回荣枯线上方；各分项指数中，制造业供需均恢复扩张，制造业生产指数
和新订单指数反弹至荣枯线以上。就业指数六个月来首次升至扩张区间，且为
2010年4月来最高。调查结果显示，企业的扩张计划支撑了当月用工回升，在三大
品类中消费品用工好转较为明显。

 8月31日，商务部举行例行记者会，新闻发言人束珏婷就美国商务部长雷蒙多访华
发表了评论。中美双方同意在两国商务部间建立多层级沟通渠道，加强在经贸领
域的沟通。一是王文涛部长与雷蒙多部长同意保持经常性沟通，遇到重要问题及
时直接讨论，每年至少会见一次；二是双方将成立由副部长级和司局级官员组成
的工作组，每年召开两次副部长级会议，并邀请双方企业代表参加。

 中美工作组将聚焦两国工商界关切，致力于共同探讨解决具体商业问题的办法；三是双方启动了出口管制信息交流机制，作为
解释各自出口管制制度和改善沟通的机制。双方将按照各自法律就出口管制信息进行交流，机制将有助于两国政府加强对彼此
出口管制政策的了解和沟通，表达双方企业关切。

 9月1日，工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、交通银行、招商银行等集体更新的人民币存款利率表显示，一年期整存
整取利率下调10个基点至1.55%，二年期整存整取利率下调20个基点降至1.85%，三年期和五年期整存整取利率下调25个基点，
分别至2.2%和2.25%。活期存款、三个月、六个月整存整取利率保持不变。



黄金：低位反弹返回1900关口上方，频繁震荡
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 金价目前停留在2000下
方，反弹至1900关口上
方，上方阻力在1614至
2079涨势的23.6回撤位
1969；2000关口和历史
前高2079；下方支撑在
1804至2079涨势的50%回
撤位1942，1804至2079
涨势的61.8%回撤位1909，
之后是1900关口，前低
1871。



周线再次反弹，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势线，
金价前期连续测试疫情期
间低点1680美元/盎司附
近并多次跌穿1680，更下
方支撑在疫情初期的1451
美元/盎司；目前金价仍
停留在2000下方；下方支
撑在日线前低1804；更下
方支撑在疫情期间低点
1680美元/盎司附近。
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★期货AU2310震荡反弹，一小时

线KDJ接近超买，上方阻力在470
整数关口，下方支撑位于特殊均
线组1小时线黄线458.50，根据
国际市场美元金价运行，期金整
体判断震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价反弹越过
17.54至26.08涨势的
23.6%回撤位24.06，上
方阻力在日线小前高
25.25，日线前高26.07，
日线前高26.93；下方
支撑在24.06，26.93至
17.54跌势的61.8%反弹
位23.35，17.54至
26.08涨势的38.2%回撤
位22.81。
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 期货AG2310震荡反弹，1小时线
KDJ超买，上方阻力位于日线前
高6130，下方支撑位于特殊均线
组1小时线黄线5770，根据国际
市场美元银价运行，期银整体判
断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：稳定在80美元/桶上方，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
81.00附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2310震荡，1小时线
KDJ超买，上方阻力位于700整
数关口，下方支撑位于特殊均
线组1小时线黄线638，根据国
际市场美原油油价运行，期货
原油短线判断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



大盘停留在3100点上方，频繁震荡

14

 今日沪指早间开盘后维持震荡偏强走势，创业板指走势稍
弱；消息面，荷兰最新芯片出口管制措施今天生效，ASML
确认，TWINSCAN NXT：2000i及后续推出的浸润式光刻系统
的出口许可证申请；海尔正在筹划造车，进入整车领域，
推出自有品牌的汽车产品；截至8月31日，除已公告拟延迟
披露和退市公司外，我国境内股票市场共5206家上市公司
披露2023年半年度报告。2023年上半年境内股票市场上市
公司共实现营业收入35.39万亿元，同比增长1.61%；实现
净利润3.19万亿元，同比下降3.38%；整体看，存贷款利率
下调很有可能利好近期股市，房地产市场多个新政已经落
地，市场正在积蓄反弹能量；大盘和股指期货有望同步慢
牛反弹；

 股指期货IF2309震荡；日线KDJ超卖反弹，整体判断短线震
荡偏多。



15

 股指期货IF2309震荡，1小时
KDJ震荡，上方阻力位于特殊均
线组1小时线黄线3880，下方支
撑位于日线小前低3700，根据A
股大盘运行，股指期货短线整
体预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周四（8月31日）美国商务部最新数据显示，美国7月PCE（个人消费支出）物价指数同比从6月的3%反弹至3.3%，符合预期，创2022年6

月以来最大同比增幅；剔除食物和能源后的核心PCE物价指数同比增速从6月的4.1%略上升至4.2%，符合预期；7月份服务业通胀环比增长0.4%，

为年初以来最大环比涨幅；商品通胀环比下降0.3%，为自2022年以来最大的环比下降；服务业通胀在很大程度上停留在高位，意味着降通胀斗

争可能是缓慢而艰难的；本周四拜登政府正式要求美国国会提供短期融资方案，以避免10月1日美国联邦政府关门，但这引发了与众议院共和党

人在支出问题上的激烈斗争，截止目前美国国会尚未批准通常为政府提供资金的12项年度支出法案中的任何一项。目前市场密切关注本周五公

布的8月份非农就业数据，并以此判断美联储下一步动向。根据芝商所的FedWatch工具，交易员对美联储9月政策会议暂停加息的预期仍为88.5%

，而对美联储11月维持利率不变的押注为51%。整体看金银在美国政府债台高筑、银行业危机并未完结和加息已接近结束的环境中剧烈波动，但

美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：外媒预测，全球石油需求将在2027年达到4900万桶/天的峰值，然后进入末期衰退。有预测称电动汽车在乘用车总销量中的渗透率在2050

年的预测范围从31%到近100%，这些预测暗示电动汽车对石油需求的破坏相当严重；在碳约束预测中，到2050年乘用车的石油需求将处于1000万

桶/天至2000万桶/天之间。目前墨西哥湾飓风的担忧使投资者紧张不安，根据美国能源信息署（EIA），墨西哥湾近海的石油产量约占美国石油

产量的15%，天然气产量约占美国天然气产量的5%。目前油价在80美元/桶上方持续震荡，但油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日沪指早间开盘后维持震荡偏强走势，创业板指走势稍弱；消息面，荷兰最新芯片出口管制措施今天生效，ASML确认，

TWINSCAN NXT：2000i及后续推出的浸润式光刻系统的出口许可证申请；海尔正在筹划造车，进入整车领域，推出自有品牌的汽车产品；截至8

月31日，除已公告拟延迟披露和退市公司外，我国境内股票市场共5206家上市公司披露2023年半年度报告。2023年上半年境内股票市场上市公

司共实现营业收入35.39万亿元，同比增长1.61%；实现净利润3.19万亿元，同比下降3.38%；整体看，存贷款利率下调很有可能利好近期股市，

房地产市场多个新政已经落地，市场正在积蓄反弹能量；大盘和股指期货有望同步慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏多。
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