
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 81.32 81.44 -0.12 开工率 80.980 80.980 0.000
产量 56.93 57.01 -0.08 产线条数 247 247 0
重质产量 30.34 30.32 0.02 产量 118.767 117.907 0.86
轻质产量 26.59 26.69 -0.1
厂内库存 14.13 14.6 -0.47 库存 4428.1 4284.7 143.4
重质库存 5.67 5 0.67 库存可用天数 18.7 18.2 0.5
轻质库存 8.46 9.6 -1.14
库存可用天数 1.4 1.46 -0.06
产销比 100.83 103.28 -2.45 天然气利润 260 401 -141
氨碱法毛利 1340.85 654.04 686.81 石油焦利润 544 688 -144
联产法毛利 1924.1 1296.6 627.5 煤制气利润 324 436 -112
基差 1115 678 437 基差 80 209 -129
10-1价差 633 641 -8 10-1价差 156 137 19

品种套利 纯碱-玻璃10价差 594 811 -217 纯碱-玻璃01价差 117 307 -190
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纯碱：本周产量略有回落，目前检修力度尚可，新产能释放较为缓慢，短期预计供应偏紧问题难以得到有效缓解，远兴和金
山新产能产出情况有待关注。出货有所回落，整体产销率仍过百，库存延续下滑。库存水平处于历年绝对低位，现货资源偏
紧，待发订单增加，现货价格偏强运行。总体上，供需偏紧+高贴水的状态下，预计短期盘面上纯碱仍偏强；同时市场“小
作文”频出、交易风控加严，多空博弈加剧，市场情绪转换频繁，盘面波动剧烈，建议短线观望或者轻仓短线参与。关注供
给端新产能产出情况。
玻璃：供给端本周无产线点火和放水，前期点火产线逐渐产出，玻璃产量延续回升态势。近期玻璃产销明显好转，沙河地区
补库意愿回暖。地产政策密集释放，存量放贷款利率和认房不认贷等政策开始实质性落地，正值旺季阶段，宏观情绪转暖带
动需求预期好转，盘面上玻璃上涨修复贴水。技术层面，2401上破压力区间，短期玻璃或继续偏强运行，但产销可持续性有
待关注，基差也已有较好修复，操作上谨慎追多，把握回调后逢低短多的机会。
套利方面：纯碱和玻璃均是近强远弱的结构，10-1的正套结构可继续持有。

供给

库存

利润

基差&价差

2023/9/1

纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买
卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所
有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻版，复制，引用或转载。如引用、转载、刊发，须注明出处为冠通期货股份有限
公司。

供给

库存

利润

基差&价差

60

65

70

75

80

85

90

95

100

纯碱开工率（%）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

76

78

80

82

84

86

88

90

92

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

浮法玻璃开工率（%）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

65.00

纯碱产量（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

100

105

110

115

120

125

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

浮法玻璃产量（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0.00
20.00
40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

200.00

纯碱厂内库存（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

浮法玻璃期末库存（万重量箱）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-500.00

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

纯碱氨碱法毛利：华东（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2500.00

3000.00

纯碱联产法毛利：华东（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

天然气浮法工艺利润（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-500

0

500

1000

1500

2000

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

石油焦浮法工艺利润（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

纯碱产销比(%)

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

煤炭浮法工艺利润（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-1000.00

-500.00

0.00

500.00

1000.00

1500.00

纯碱主力合约基差

2020 2021 2022 2023

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

玻璃主力合约基差

2020 2021 2022 2023

-300.00

-100.00

100.00

300.00

500.00

700.00

900.00

纯碱10-1价差

2020 2021 2022 2023
-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

1月15日 2月15日 3月15日 4月15日 5月15日 6月15日 7月15日 8月15日 9月15日

玻璃10-1价差

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-1000

-500

0

500

1000

1500

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日

纯碱-玻璃2310价差（元/吨）

2020 2021 2022 2023

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

纯碱-玻璃2401价差（元/吨）

2020 2021 2022 2023


