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美国就业数据明显降温
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 本周三（8月30日）美国ADP就业报告显示，8月美国私营部门就业人数经季节性
调整后增加了17.7万人，预期19.5万人，远低于7月上修后的37.1万人的增幅，
创五个月来最小增幅；8月份就业人员的工资同比增长5.9%，是2021年10月以来
最慢增速，对换工作的人来说，工资增长放缓至9.5%；全美各州首次出现工资
增长全线放缓的情况；

 数据显示，8月就业增长明显放缓，主要受到休闲和酒店业的推动。在经过数月
的强劲招聘后，休闲和酒店业就业人数在8月份降至3万个，7月休闲和酒店业就
业人数为20.1万个；ADP 首席经济学家Nela Richardson表示，8月的数据与疫
情前创造就业岗位的速度一致，随着疫情对经济的影响逐渐消退，薪资和就业
朝着更可持续的增长发展。

 本周二美国劳工部报告显示，美国7月JOLTS职位空缺882.7万人，为2021年3月以来首次跌破900万大关，预期945万人，6月前值
从958.2万人大幅下修至917万人；美国7月份职位空缺跌幅超过预期，跌至两年多低点，意味着劳动力市场变得更为平衡，这将
有助于抑制通胀上行压力。

 本周三，美国商务部公布的美国二季度个人消费支出(PCE)年化季环比修正值为1.7%，预期1.8%；美联储最为关注的通胀指标—
—剔除食品和能源价格后的核心PCE物价指数年化季环比修正值为3.7%，预期3.8%，创两年来最低增速；商务部数据显示二季度
美国个人可支配收入增长了2845亿美元，增幅为5.9%；实际个人可支配收入增长3.3%，上调了0.8%；二季度美国个人储蓄为8923
亿美元，较初值上调227亿美元。二季度个人储蓄率（个人储蓄占个人可支配收入的百分比）为4.5%，上修0.1%；数据显示二季
度美国个人收入相比7月底的估计值出现了下修，同时储蓄率出现上修，显示美国经济增长的关键动能——消费，正逐渐失速。



美国二季度GDP数据向下调整
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 本周三，美国商务部公布了二季度美国GDP（国内生产总值）的修正值显示，美
国二季度经季节和通胀调整后的实际GDP季环比从初值的2.4%修正为2.1%，低于
预期的2.4%。这等于该数据被意外下修，市场原本预计修正值不会做出调整；

 这一修正反映了对库存投资以及企业设备和知识产权产品投资支出的下调。其
中，私人库存下调了0.09%，与最初估计的0.14%相比，这是一个很大的波动；
净出口也被下修，其中出口从-1.28%上修至-1.26%，而进口从1.16%下修至
1.04%；政府支出则从0.45%上修至0.58%；

 有分析指出，在下修了就业、JOLTS、新屋销售、新屋开工和许可以及工业生产
数据之后，政府又对二季度的GDP数据进行了下修。下个月，随着经济中更多
“收缩”显现，企业投资将被修正得更低。

 本周二（8月29日）联邦存款保险公司（FDIC）、美联储和货币监理署（OCC）联合发布通知，计划要求资产至少1000亿美元的美
国银行，发行足够的长期债券，以便他们能消化一旦被政府接管时、或极度压力情况下出现的资本损失。新规方案要求，资产至
少1000亿美元的美国银行，发行足够的长期债券，让这类债务占平均总资产的比例保持在3.5%，或者占风险加权资产的6%。这意
味着美国的大型地区银行得增发债券700亿美元。为吸取今年3月硅谷银行倒闭引爆银行业危机的教训，美国监管方打算推出新规，
强制地区银行发债，强化所谓生前遗嘱，以防未来还有银行倒闭时公众蒙受损失。

 根据最新芝商所的FedWatch工具，对美联储9月维持利率不变的押注从数据公布前的88.5%升至近91%，而对11月暂停加息的押注
从前一天的52%升至近59%。



油价在80美元/桶关口上方，频繁震荡
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 据报道，俄罗斯副总理诺瓦克周三表示，俄罗斯可能将石油出口削减期限延长至10月份，并已完全履行了8月份的减产义务。石
油输出国组织(OPEC)及以俄罗斯为首的产油盟国去年年底开始限制石油产量以刺激市场，并在今年6月将供应限制延长至2024年。
俄罗斯另外表示，它将在8月份将石油出口量减少50万桶/日，约占其产量的5%，9月份将减少30万桶/日。诺瓦克周三表示，俄罗
斯可能将减产延长至10月份，但现在下定论还为时过早。

 加蓬军方于本周三夺取了政权，这可能会打击该国的原油供应并令市场供应进一步收紧。Kpler船舶追踪数据显示，5月到7月，
加蓬平均每月向亚洲出口原油16万桶/日。

 美国8月25日当周API原油库存-1148.6万桶，预期 -290.0万桶；8月25日当周API汽
油库存 +140万桶，前值 -15.3万桶；8月25日当周API馏分油库存 +246万桶，前值
+189.8万桶；根据美国能源信息署（EIA），墨西哥湾近海的石油产量约占美国石油
产量的15%，天然气产量约占美国天然气产量的5%。

 本周三EIA数据显示，上周美国原油库存骤降1060万桶至4.229亿桶，降幅超过预期，
因出口强劲且炼油厂需求旺盛；预期为减少330万桶；EIA称，截至8月25日当周，俄
克拉荷马州库欣交割中心的原油库存减少150万桶。上周美国原油净进口减少58.6万
桶/日；EIA称上周美国汽油库存下降20万桶至2.174亿桶，预期下降90万桶；包括柴
油和取暖油在内的馏分油库存上周增加120万桶至1.179亿桶，预期为增加20万桶。



A股大盘停留在3100点上方，持续震荡
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 今日国家统计局数据，8月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.7%，比上月上
升0.4个百分点，制造业景气水平进一步改善；从企业规模看，大、中、小型企
业PMI分别为50.8%、49.6%和47.7%，比上月上升0.5、0.6和0.3个百分点。

 生产指数为51.9%，比上月上升1.7个百分点，表明制造业生产扩张力度有所增强；
新订单指数为50.2%，比上月上升0.7个百分点，表明制造业市场需求有所改善。
8月份，非制造业商务活动指数为51.0%，比上月下降0.5个百分点，仍高于临界
点，非制造业持续扩张。

 8月30日，财政部发布2023年上半年中国财政政策执行情况报告，报告提出，下
半年，防范化解地方政府债务风险。督促地方统筹各类资金、资产、资源和各类
支持性政策措施，紧盯市县加大工作力度，妥善化解存量隐性债务，优化期限结
构、降低利息负担，逐步缓释债务风险。

 8月28日，在外界高度关注下，雷蒙多同中国商务部部长王文涛在京举行了会谈，
就美中经贸关系和共同关心的经贸问题进行了“理性、坦诚、建设性的沟通”。
双方成立了一个工作组，由中美副部长级和司局级的政府官员组成，并有企业代
表参加，以寻求解决具体商业问题的办法。



黄金：低位反弹返回1900关口上方，频繁震荡

7

 金价目前停留在2000下
方，反弹至1900关口上
方，上方阻力在1614至
2079涨势的23.6回撤位
1969；2000关口和历史
前高2079；下方支撑在
1804至2079涨势的50%回
撤位1942，1804至2079
涨势的61.8%回撤位1909，
之后是1900关口，前低
1871。



周线再次反弹，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势线，
金价前期连续测试疫情期
间低点1680美元/盎司附
近并多次跌穿1680，更下
方支撑在疫情初期的1451
美元/盎司；目前金价仍
停留在2000下方；下方支
撑在日线前低1804；更下
方支撑在疫情期间低点
1680美元/盎司附近。
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★期货AU2310震荡反弹，一小时

线KDJ超买，上方阻力在日线前
高464，下方支撑位于特殊均线
组1小时线黄线458，根据国际市
场美元金价运行，期金整体判断
震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价反弹越过
17.54至26.08涨势的
23.6%回撤位24.06，上
方阻力在日线小前高
25.25，日线前高26.07，
日线前高26.93；下方
支撑在24.06，26.93至
17.54跌势的61.8%反弹
位23.35，17.54至
26.08涨势的38.2%回撤
位22.81。
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 期货AG2310震荡反弹，1小时线
KDJ超买回落，上方阻力位于日
线小前高6010，下方支撑位于特
殊均线组1小时线黄线5740，根
据国际市场美元银价运行，期银
整体判断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：返回80美元/桶上方，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
81.00附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2310震荡，1小时线
KDJ超买回落，上方阻力位于日
线前高656，下方支撑位于日线
前低618，根据国际市场美原油
油价运行，期货原油短线判断
震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



大盘停留在3100点上方，频繁震荡
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 今日三大指数开盘后小幅走低，科创50指数震荡走强；消
息面，金融管理部门联合全国工商联8月30日召开金融支持
民营企业发展工作推进会；国家统计局数据，8月份制造业
采购经理指数为49.7%；非制造业商务活动指数为51.0%，
持续位于扩张区间；综合PMI产出指数为51.3%，数据显示
我国经济景气水平总体保持稳定；某股份制银行人士透露，
活期、协定、通知（1天和7天）、3个月、6个月定期不做
调整，1年及以上定期和大额存单分梯度下调，即1年期下
调10个基点，2年期下调20个基点，3年期及以上下调25个
基点，挂牌利率和存款利率上限均按此幅度调整，预计9月
1日起开始执行；随着稳增长政策逐步落地，当前已经迎来
实质性的兑现期；大盘和股指期货有望同步慢牛反弹；

 股指期货IF2309震荡；日线KDJ超卖反弹，整体判断短线震
荡偏多。
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 股指期货IF2309震荡下滑，1小时
KDJ接近超卖，上方阻力位于特殊
均线组1小时线黄线3880，下方支
撑位于日线小前低3700，根据A股
大盘运行，股指期货短线整体预
判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周二（8月29日）美国劳工部数据显示美国7月JOLTS职位空缺882.7万人，为2021年3月以来首次跌破900万大关，预期945万人，6月前

值从958.2万人大幅下修至917万人；美国7月份职位空缺跌幅超过预期，跌至两年多低点，意味着劳动力市场变得更为平衡，这将有助于抑制通

胀上行压力；本周三（8月30日）美国ADP就业报告显示，8月美国私营部门就业人数经季节性调整后增加了17.7万人，预期19.5万人，创五个月

来最小增幅；本周三美国商务部公布的美国二季度个人消费支出(PCE)年化季环比修正值为1.7%，预期1.8%；核心PCE物价指数年化季环比修正

值为3.7%，预期3.8%，创两年来最低增速；目前市场密切关注本周五即将公布的美国8月非农数据，推测美联储未来动向；据芝商所的FedWatch

工具，对美联储9月维持利率不变的押注从数据公布前的88.5%升至近91%，而对11月暂停加息的押注从前一天的52%升至近59%。整体看金银在美

国政府债台高筑、银行业危机并未完结和加息已接近结束的环境中剧烈波动，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：美国8月25日当周API原油库存减少1148.6万桶，预期减少290.0万桶；8月25日当周API汽油库存增加140万桶；8月25日当周API馏分油库

存增加246万桶；本周三EIA数据显示，上周美国原油库存骤降1060万桶至4.229亿桶，预期减少330万桶；EIA称上周美国汽油库存下降20万桶至

2.174亿桶，预期下降90万桶；包括柴油和取暖油在内的馏分油库存上周增加120万桶至1.179亿桶，预期增加20万桶；俄罗斯副总理诺瓦克周三

表示，8月份将石油出口减少50万桶/日，约占其产量的5%，9月份将减少30万桶/日；俄罗斯已完全履行了8月份的减产义务。俄罗斯可能将减产

延长至10月份，但现在下定论还为时过早。加蓬军方本周三夺取了政权，5月到7月加蓬平均每月向亚洲出口原油16万桶/日；目前事态可能会打

击该国的原油供应并令市场供应进一步收紧。目前油价在80美元/桶上方持续震荡，但油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日三大指数开盘后小幅走低，科创50指数震荡走强；消息面，金融管理部门联合全国工商联8月30日召开金融支持民营企业

发展工作推进会；国家统计局数据，8月份制造业采购经理指数为49.7%；非制造业商务活动指数为51.0%，持续位于扩张区间；综合PMI产出指

数为51.3%，数据显示我国经济景气水平总体保持稳定；某股份制银行人士透露，活期、协定、通知（1天和7天）、3个月、6个月定期不做调整

，1年及以上定期和大额存单分梯度下调，即1年期下调10个基点，2年期下调20个基点，3年期及以上下调25个基点，挂牌利率和存款利率上限

均按此幅度调整，预计9月1日起开始执行；随着稳增长政策逐步落地，当前已经迎来实质性的兑现期；大盘和股指期货有望同步慢牛反弹；股

指期货短线预判震荡偏多。 16
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